Unichristus

Centro Universitario Christus

CENTRO UNIVERSITARIO CHRISTUS
CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS

ANTONIA GLEYCIANE CAVALCANTE DOS SANTOS

ANALISE COMPARATIVA DA EVIDENCIACAO DOS ATIVOS INTANGIVEIS
DAS COMPANHIAS REGULADAS E NAO REGULADAS LISTADAS NO IBrX-100

FORTALEZA
2020



ANTONIA GLEYCIANE CAVALCANTE DOS SANTOS

ANALISE COMPARATIVA DA EVIDI;NCIAC,‘AO DOS ATIVOS INTANGIVEIS DAS
COMPANHIAS REGULADAS E NAO REGULADAS LISTADAS NO IBrXx-100

Monografia apresentada ao curso de Ciéncias
Contabeis do Centro Universitario Christus
como requisito parcial para aprovacdo na
disciplina de Trabalho de Conclusdo do Curso.

Orientadora: Profa. Ma. Lorena Costa de
Oliveira Aradujo.

FORTALEZA
2020



Dados Infermacionsis de Catalogagio na Publicacso
Centro Universitario Chrisms - Unichristes
Gerada sutomaticamente pelo Sistema de Elaboracio de Ficha Catalografica do
Centro Universitario Chrisius - Unichristus, com dades fornecidos pelofz) sutor{a)

523Ta Santos, Antonia Gleyciane cavalcantes dos.
Amnalice comparativa da evidenciacio dos Ativos Intangiveis das
Companhizs Regnladas e Mio Fegnladas listadas no IBrX-100 /
Amntonia Feyriane cavalcantes dos Santos. - 2020.
53f

Trabalho de Comclosio de Curso (Graduagio) - Centro
Universitirio Christus - Unichristas, Curso de Ciéaci
Contabaiz, Fortalaza, 2020.

1. Evidenriagio. Ativos intangivais, Setor regulade. Setor nio
regulado. I Timlo.

CDD 857




ANTONIA GLEYCIANE CAVALCANTE DOS SANTOS

ANALISE COMPARATIVA DA EVIDENCIACAO DOS ATIVOS INTANGIVEIS DAS
COMPANHIAS REGULADAS E NAO REGULADAS LISTADAS NO IBrX-100

Monografia apresentada ao curso de Ciéncias
Contabeis do Centro Universitario Christus
como requisito parcial para aprovagdo na
disciplina de Trabalho de Concluséo do Curso.

Orientadora: Profa. Ma. Lorena Costa de
Oliveira Aradjo.

Aprovada em / /

BANCA EXAMINADORA

Prof?. Ma. Lorena Costa de Oliveira Aradjo
Centro Universitario Christus (UNICHRISTUS)

Prof.2 Dr.2 Camila Cruz de Carvalho
Centro Universitario Christus (UNICHRISTUS)

Prof. Me. José Ferreira Chagas
Centro Universitario Christus (UNICHRISTUS)



AGRADECIMENTOS

Agradeco, primeiramente, a Deus pela possibilidade de alcancar mais esta
conquista.

Ao meu pai que partiu, mas sei que estara orgulhoso de mim onde ele estiver.

A minha Méae e a minha Tia que sdo referéncia de mulheres fortes na minha vida.

A0 meu noivo que sempre esteve ao meu lado me apoiando desde o inicio.

Aos professores que me acompanharam durante todo o curso, compartilhando
seus conhecimentos e, em especial, a minha orientadora que é uma inspiragdo pra mim.

E aos amigos que sempre estiveram ao meu lado me apoiando e me dando forca
nos momentos mais dificeis.

A todos, 0 meu muito obrigado.



“Nada é tdo nosso como os nossos sonhos.”

(NIETZSCHE, 2011, p. 305-344)



RESUMO

A pesquisa tem como objetivo analisar se existe diferenca estatisticamente significativa na
evidenciacao dos ativos intangiveis por empresas integrantes de setores econémicos regulados
ou ndo regulados. Trata-se de pesquisa descritiva, de natureza documental, com abordagem
quantitativa, cujos dados foram coletados nas Notas Explicativas e Balanc¢os Patrimoniais do
periodo de 2014 a 2019 das companhias de capital aberto que comp&em o Indice Brasil da B3
(1IBrX-100). Foi aplicado um checklist para verificacdo do atendimento, pelas companhias,
dos principais itens de evidenciagdo preconizados no CPC 04 (R1). Para a validacdo dos
pressupostos, foram preliminarmente aplicados os testes estatisticos Kolmogorov-Smirnov e
Levene. Posto que os testes iniciais demonstrassem ndo haver distribuicdo normal nos dados
amostrais, foi aplicado o teste ndo paramétrico de Wilcoxon (teste Z) no intuito de atender o
objetivo do estudo. Os resultados da pesquisa demonstraram que ndo existem diferencas
estatisticamente significantes na evidenciagdo dos ativos intangiveis quando sdo comparadas
as informac6es divulgadas por empresas integrantes dos setores econdmicos regulados com as
dos ndo regulados. Portanto, a regulacdo exercida pelo Estado, em determinados setores da
economia, apesar de aumentar o controle desses segmentos, definindo os elementos da pratica
contabil nas regras a serem seguidas nos relatdrios financeiros, ndo influencia o nivel de
evidenciacao dos intangiveis das empresas que compdem o IBrX-100 da B3, o0 que demonstra
alto comprometimento das empresas pesquisadas no atendimento as exigéncias de divulgacao
do CPC 04 (R1), independentemente de serem ou ndo passiveis de fiscalizacdo por 6érgéos

reguladores.

Palavras-chave: Evidenciagdo. Ativos intangiveis. Setor regulado. Setor ndo regulado.



ABSTRACT

This research aims to analyze whether there is a statistically significant difference in the
disclosure of intangible assets of companies belonging to the regulated and unregulated
sector. This is a descriptive, documentary research with a quantitative approach, whose data
were collected from the Explanatory Notes and Balance Sheet of the publicly-held companies
that make up the B3 Brazil Index (IBrX-100), from 2014 to 2019 A checklist was applied
with the main disclosure items according to CPC 04 (R1) throughout the analysis period. For
the validation of the assumptions, the statistical tests Kolmogorov-Smirnov and Levene were
applied. As the results showed that there was no normal distribution, the Wilcoxon non-
parametric test (Z test) was applied to meet the research objective. The survey results showed
that there are no statistically significant differences in the disclosure of intangible assets by
regulated and unregulated sectors. This result demonstrates that the regulation exercised by
the state, in some sectors of the economy, despite increasing the control of these segments,
defining the elements of accounting practice, in the rules to be followed in financial reports,
do not influence the level of disclosure of companies' intangibles. that make up B3's IBrX-
100, demonstrating a high commitment by companies to meet the disclosure requirements of
CPC 04 (R1).

Key words: Disclosure. Intangible assets. Regulated sector. Unregulated sector.
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1 INTRODUCAO

Os ativos intangiveis sdo recursos indispensaveis para a geracao de riqueza nas
entidades (COLAUTO et al., 2009) e, com a evolucdo das normas contabeis brasileiras no
sentido de se adaptarem aos padrfes internacionais, as empresas que anteriormente estavam
focadas em administrar somente seus recursos tangiveis agora tém a necessidade de gerenciar
Seus recursos intangiveis, uma vez que estes podem propiciar melhores oportunidades e
vantagens de mercado (SILVA et al., 2009).

A importancia dos ativos intangiveis para as empresas torna-se cada vez mais
notdria e crescente, onde as marcas e patentes, os direitos contratuais, o capital intelectual, os
programas de software, goodwill e outros representam boa parte dos ativos das empresas
(MAZZIONI et al., 2017). Com isso, 0s ativos intangiveis estdo sendo considerados como um
potencial de competitividade empresarial, onde proporcionam e agregam riquezas, por meio
de estratégias de investimento, nos quais as empresas podem alterar significativamente seu
valor de mercado, através do bom gerenciamento desses recursos (MAZZIONI et al., 2017).

Os normativos que disciplinam a evidenciacdo dos ativos intangiveis no Brasil
surgiram a partir da Lei n. 11.638 (2007), que tornou obrigatdria a introducdo do subgrupo
Intangivel no Ativo N&o Circulante. Antes, esses ativos eram classificados no subgrupo
Imobilizado (SANTOS et al., 2012). Em 2008, com o processo de harmonizag¢do das normas
contabeis brasileiras aos padrfes internacionais, foi aprovado o Pronunciamento Técnico CPC
04 — Ativos Intangiveis; e, em 2010, esse pronunciamento foi revisado. Tal documento define
o0 tratamento contabil de intangiveis, estabelecendo critérios de reconhecimento, mensuragédo e
divulgacdo (ANTUNES; LEITE, 2008).

No Brasil, até a aprovacdo do supramencionado CPC 04, a evidenciacdo dos
ativos intangiveis era voluntaria (MOURA et al., 2011). A partir da regulamentacdo do CPC
04, a evidenciacdo desses ativos passou a ser obrigatéria. Ressalta-se que 0 processo de
divulgacdo de informagfes contabeis aos usuérios sobre a gestdo das organizagdes pode ser
considerado fator preponderante a sobrevivéncia das empresas. As informacdes evidenciadas
de maneira oportuna e uniforme, além de proporcionar credibilidade aos gestores junto ao
mercado, harmonizam a igualdade de direitos entre os acionistas (GALLON; BEUREN;
HEIN, 2007).

A literatura preconiza certos elementos que podem influenciar o nivel de
divulgacédo de ativos intangiveis (MACAGNAN, 2009; KANG; GRAY, 2011). Kang e Gray

(2011) apontam fatores relacionados ao tamanho da empresa; tempo de mercado;
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concentracdo de propriedade; alavancagem; segmento no qual a empresa esté listada; prego da
acao; forma de reconhecimento; riscos econdmicos, legais e regulatorios aos quais as
empresas estdo expostas; e, por ultimo, o pertencimento da empresa no setor regulado ou ndo
regulado.

Como afirma Sarlo (2004), 6rgdos reguladores podem emitir normas especificas
que influenciem a divulgagdo de informagdes de empresas de determinado setor econémico,
com o intuito de criar condicdes que favorecam suas analises e avaliacdes. Em consequéncia,
tais normas também trazem impactos no comportamento das empresas com relacdo as suas
praticas contabeis. Assim, as companhias abertas que participam do mercado de capitais
podem ser divididas em dois grupos: as pertencentes aos setores regulados e as pertencentes
aos setores ndo regulados (SILVA et al., 2009).

Diante do exposto, tendo em vista a importancia da evidenciacdo dos ativos
intangiveis para as empresas e o setor de regulacdo ao qual a empresa esta inserida, o presente
trabalho traz a seguinte questdo norteadora: existem diferencas significativas na evidenciagdo
dos ativos intangiveis das empresas pertencentes aos setores regulados e ndo regulados?

O objetivo geral desta pesquisa é analisar se existe diferenca estatisticamente
significativa na evidenciagio dos ativos intangiveis das empresas listadas no indice Brasil da
B3 (IBrX-100), pertencentes aos setores regulados e ndo regulados, no periodo de 2014 a
2019. Adicionalmente, como objetivos especificos da pesquisa, buscaram-se:

a) identificar e classificar os ativos intangiveis evidenciados por companhias de

setores regulados e néo regulados;

b) indicar a representatividade dos ativos intangiveis por setor regulado e nédo

regulado, de acordo com a atuagdo econémica das empresas;

C) apontar os critérios de amortizacdo utilizados pelas empresas do estudo; e

d) analisar a evolugdo da evidenciacdo dos ativos intangiveis de acordo com o

CPC 04.

Trata-se de uma pesquisa descritiva, de natureza documental, com abordagem
quantitativa, cujos dados foram coletados das Notas Explicativas e Balan¢o Patrimonial das
companhias de capital aberto que compdem o indice Brasil da B3 (IBrX-100), no periodo de
2014 a 2019. Foi aplicado, para todo o periodo de analise, um checklist de verificacdo do
atendimento, pelas companhias estudadas, dos principais itens de evidenciacdo previstos no
CPC 04 (R1). Para a validacdo dos pressupostos, foram preliminarmente aplicados os testes
estatisticos Kolmogorov-Smirnov e Levene. Em seguida, tendo em vista que os resultados dos

testes iniciais demonstraram que ndo houve distribuicdo normal dos dados amostrais, foi
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aplicado o teste ndo paramétrico de Wilcoxon (teste Z), no sentido de atender o objetivo da
pesquisa.

O presente estudo se justificativa porque visa contribuir com o0 avanco do
conhecimento sobre evidenciacdo de ativos intangiveis no cenario econdmico brasileiro.
Niyama e Silva (2010) apontam que a pesquisa sobre ativos em contabilidade sofreu
mudancas nos ultimos anos: de trabalhos genéricos, que discutiam o conceito de ativo, seu
reconhecimento e mensuracdo, as novas pesquisas, que estdo mais centradas, abordando
temas mais especificos. Alguns estudos, como os de Santos, Gallon e Ensslin (2007), Rego et
al. (2008), Matos et al. (2011), Schnorrenberger, Sousa e Reina (2009), tém enfatizado a
teméatica de evidenciacdo dos ativos intangiveis. No entanto, nenhum deles tratou da
diferenciacdo da evidenciacdo dos ativos intangiveis em funcdo do setor na qual as empresas
estdo inseridas, ou seja, por setor regulado e ndo regulado, o que justifica a importancia desta
pesquisa.

Este trabalho se torna diferenciado por relacionar o conhecimento dos ativos
intangiveis aos setores regulados e ndo regulados da economia, apresentando uma abordagem
nova, capaz de induzir pessoas a novos questionamentos, dando margem a futuras pesquisas.

A monografia divide-se em 7 (sete) capitulos. O primeiro é constituido desta
introducédo, onde sdo apresentados o problema de pesquisa, 0s objetivos do trabalho e a
justificativa para realiza-lo. No segundo capitulo, apresenta-se o referencial teérico, que se
subdivide em: conceitos; reconhecimento; mensuracao; e divulgacédo de ativos intangiveis. No
terceiro capitulo, estd a abordagem sobre a regulacdo de setores econdmicos no Brasil,
especificando suas principais caracteristicas e influéncias na evidenciacdo das demonstracdes
contabeis. No quarto capitulo, sdo mostrados os estudos empiricos anteriores. No quinto
capitulo, discorre-se sobre a metodologia da pesquisa, com a seguinte subdivisdo: tipologia da
pesquisa; populacédo; tratamento e coleta dos dados. O sexto capitulo apresenta a analise dos

dados; e, por altimo, o sétimo capitulo traz as conclus6es finais da pesquisa.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Esta secdo trata dos posicionamentos tedricos e empiricos que servirdo de base
para o desenvolvimento da linha de raciocinio da pesquisa. Inicialmente, apresentam-se
definicBes sobre os ativos intangiveis, as informacgdes sobre os critérios de reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo. Na sequéncia, tém-se os conhecimentos acerca da regulacdo
econbmica e contabil. Por ultimo, trazem-se alguns estudos anteriores que tiveram como

tematica os ativos intangiveis.

2.1 Conceitos de ativos intangiveis

Para conceituar 0s ativos intangiveis, precisa-se, de inicio, compreender o
conceito de ativo em sentido amplo. Desse modo, o Pronunciamento Contabil Conceitual
Bésico (CPC 00 (R2), 2019, p. 19) define o ativo como um “recurso econdmico presente
controlado pela entidade como resultado de eventos passados”.

ludicibus et al. (2009) defendem que o conceito de ativo é o nacleo principal da
teoria da Contabilidade. Para esses autores, a caracteristica fundamental dos ativos é a
capacidade de prestar servicos futuros a entidade que os tem, individualmente ou
conjuntamente com outros ativos e fatores de producdo, capazes de se transformar, direta ou
indiretamente, em fluxos liquidos de entradas de caixa.

Por sua vez, os intangiveis sdo ativos como qualquer outro, pois séo agregados de
beneficios econémicos futuros, dos quais a entidade detém o controle de exclusividade ou
exploracdo (GELBCKE et al., 2018).

ludicibus et al. (2010) e Hendriksen e Van Breda (1999) salientam que a definicéo
de intangivel precisa conter, obrigatoriamente, além do fator intangibilidade, os mesmos
conceitos da definicédo de ativo:

a) que seja controlado pela entidade como resultado de eventos passados; e

b) que resulte em beneficios econémicos futuros para a entidade.

O ativo intangivel, conforme o CPC 04 (R1) (2010), é um ativo ndo monetario
identificavel, sem substancia fisica. A identificacao é feita de forma que seja necessario que o
ativo possa ser separavel da sua entidade. Nesse aspecto, Hendriksen e Van Breda (2007, p.
315) afirmam que os ativos intangiveis formam uma das areas mais complexas da
contabilidade, em parte por conta das dificuldades de defini¢do, mas principalmente por causa

das incertezas a respeito da mensuracao de seus valores e da estimacdo de suas vidas Uteis.
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Kayo (2002, p. 14) também propde uma definicdo nesse sentido ao expressar que 0s ativos
intangiveis representam “um conjunto estruturado de conhecimentos, préaticos e atitudes da
empresa que, ao interagir com seus ativos tangiveis, contribui para a formacdo do valor das
empresas”.

De acordo com Rolim (2009), os ativos tangiveis, que eram os principais simbolos
de riqueza empresarial, passaram a dar espago aos ativos intangiveis, que assumiram o papel
predominante na gestdo dos negocios, pois podem proporcionar melhores oportunidades e
geracdo de riquezas para as corporacoes, tratando-se de fator que eleva o valor de mercado
das acGes e sendo responsaveis pela geracdo de beneficios futuros.

Em relacdo aos intangiveis, Padoveze (2009) explica que dada a complexidade e
dificuldade de identificacdo, reconhecimento e mensuracdo, seu reconhecimento deve ser
realizado pelo contador apoOs estudos exaustivos acerca dos gastos e que s6 0 reconheca
quando for admissivel se chegar a um valor que possa ser definido em bases confiaveis.

A fim de se diferenciarem de seus concorrentes e se destacarem no mercado
competitivo, observa-se que o ativo intangivel, enquanto um ativo singular, responsavel por
oferecer determinado beneficio para quem o possui, torna-se um diferencial que garante certo
status para a organizacdo (COELHO; LINS, 2010).

Diante disso, vimos algumas caracteristicas e definicdes do ativo intangivel, bem
como sua importancia. Os ativos intangiveis, como qualquer outro recurso que atenda ao
conceito de ativo, devem ser reconhecidos e mensurados contabilmente (GELBCKE et al.,

2018), seguindo critérios a serem atendidos, conforme sera discutido na proxima secao.

2.2 Reconhecimentos dos ativos intangiveis

O Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) apresenta critérios especificos para
reconhecimento, métodos de mensuragdo do valor contébil e divulgacdo dos ativos
intangiveis.

Carvalho e Lemes (2010) afirmam que o ativo intangivel deve atender aos
critérios de reconhecimento, evidenciando primeiramente os beneficios econémicos vindouros
que fluirdo para a empresa que os controla, assim como deve evidenciar que o custo desse
ativo pode ser mensurado com confiabilidade.

Segundo CPC 04 (R1) (2010), um ativo intangivel deve ser reconhecido apenas se

atender aos critérios de reconhecimento, que sao:
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a) os beneficios econdmicos futuros esperados atribuiveis ao ativo serdo gerados
em favor da entidade; e

b) o custo do ativo possa ser mensurado com confiabilidade.

Isso significa que a entidade deve avaliar a probabilidade de geracdo de beneficios
econdmicos futuros, utilizando premissas razoaveis e comprovaveis que representem a melhor
estimativa da administragdo em relacdo ao conjunto de condi¢cdes econémicas que existirdo
durante a vida util do ativo, utilizando seu julgamento para avaliar o grau de certeza
relacionado ao fluxo de beneficios econémicos futuros atribuiveis ao uso do ativo, com base
nas evidéncias disponiveis no momento do reconhecimento inicial. Atendendo esses critérios,
0s ativos intangiveis podem ser contabilizados no balango patrimonial (CPC 04 (R1), 2010).

Segundo Niyama (2008, p. 64), para o International Accounting Standards Board
(IASB), o reconhecimento de um item como ativo intangivel tem que conter as condic¢des
prescritas na sua definicdo, que, de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade, é
“um ativo identificavel, sem substancia fisica, para uso na produgdo ou fornecimento de bens
e/ou servigos, para ser alugado a terceiros ou para propositos administrativos”.

O problema com a maioria dos ativos intangiveis é que eles podem ser de dificil
identificacdo e seus beneficios econdémicos futuros sdo, muitas vezes, consideravelmente mais
incertos do que os ativos tangiveis. Com isso, muitas empresas, pela dificuldade ou falta de
entendimento, ndo tém reconhecido seus intangiveis como ativos, gerando preocupacdes com
a confiabilidade das demonstracGes financeiras que podem ter seu contetdo informativo
diminuido (IUDICIBUS, 2010).

Perez e Fama (2006, p. 14) relatam que o Ativo Intangivel s6 deve ser
reconhecido como ativo se preencher todos os requisitos, tais como:

a) “corresponder a definicdo apropriada;

b) ser mensuravel (existéncia de um atributo de mensuragédo confiavel);

c) ser relevante; e

d) ser preciso (a informacédo é verificavel e neutra).”

De acordo com Gelbcke et al. (2018), existem trés pontos da defini¢do de ativos
intangiveis que devem ser analisados com especial atencdo, principalmente quando se trata do
seu reconhecimento, que sdo: identificacdo, controle e geracdo de beneficios econémicos
futuros. Segundo esse autor, um intangivel s6 pode ser reconhecido se atender a esses trés
pontos.

O critério de identificacdo de um ativo intangivel é atendido quando for separavel,

ou seja, quando puder ser separado da entidade e vendido, transferido, licenciado, alugado ou
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trocado, individualmente ou junto com um contrato, ativo ou passivo relacionado,
independente da intencdo de uso pela entidade; ou resultar de direitos contratuais ou outros
direitos legais, independentemente de tais direitos serem transferiveis ou separaveis da
entidade ou de outros direitos e obriga¢des (CPC 04 (R1), 2010).

Ja o controle de um ativo ocorre quando a entidade controla os beneficios
econdmicos futuros de um ativo intangivel, através de direitos legais. No entanto, a imposicéo
legal de um direito ndo é uma condicdo essencial para o controle, visto que a entidade pode
controlar beneficios econémicos futuros de outra forma (CPC 04 (R1), 2010).

Por fim, um ativo, para ser reconhecido contabilmente, deve proporcionar
beneficios econémicos futuros por meio do seu emprego nas atividades da entidade que o
controla. Estes beneficios podem ser incluidos na receita de venda de produtos ou servicos,
reducdo de custos ou outros beneficios resultantes do uso do ativo pela entidade (GELBCKE
etal., 2018).

Para o processo de reconhecimento, como ja foi mostrado acima, realiza-se um

paralelo entre o reconhecimento e a mensuracao, visto que um é consequéncia do outro.

2.3 Mensuracdes dos ativos intangiveis

A mensuracdo dos ativos intangiveis é uma etapa de grande importancia que
reflete em todo processo de avaliagdo dos custos destes itens.

O processo de mensuracdo, segundo Hendriksen e Van Breda (1999, p.304),
consiste em “atribuicdo de valores monetarios significativos a objetos ou eventos associados a
uma empresa, obtidos de modo a permitir agregagéo (tal como na avalia¢do total de ativos) ou
desagregacédo, quando exigido em situagdes especificas”.

De acordo com o CPC 04 (R1) (2010, item 24), “um ativo intangivel deve ser
reconhecido inicialmente ao custo”. Padoveze, Benedicto e Leite (2012) apontam que o ativo
intangivel sempre deve ser mensurado inicialmente pelo seu custo, entretanto, deve incluir o
preco pago na aquisicao, inclusive os impostos ndo recuperaveis e quaisquer custos atribuiveis
a preparagdo do bem para o uso pretendido pela administracao da entidade.

Para ludicibus, Martins e Gelbcke (2008), a caracterizacdo de um ativo intangivel,
no momento do registro inicial, € muito importante para fins contabeis. Toda mensuracéo
posterior ao registro inicial varia de acordo com a vida Util definida ou indefinida do ativo
intangivel. Segundo o CPC 04 (R1) (2010), os ativos intangiveis podem ser originados de

duas formas: adquirido; ou gerado internamente, isto €, a partir de pesquisas e
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desenvolvimentos pela propria empresa, contudo a mensuracdo recebe tratamento
diferenciado. Dessa forma, como tipos de ativos intangiveis adquiridos, tém-se: aquisicdo em
separada; aquisicdo como parte de combinacdo de negdcios; aquisicdo por meio de subvencéo
ou assisténcia governamental; permuta de ativos; e, por Ultimo, os ativos gerados
internamente.

Os ativos intangiveis obtidos numa aquisi¢do separada sdo aqueles em que, 0 seu
custo consiste no preco que a entidade paga para adquirir separadamente este ativo. Nos
adquiridos como parte de combinacao de negdcios, o seu custo deve ser o valor justo na data
de aquisicao, refletindo as expectativas dos participantes do mercado na data de aquisicdo
sobre a probabilidade de que os beneficios econémicos futuros incorporados no ativo serdo
gerados em favor da entidade (CPC 04 (R1), 2010).

Ja a aquisicdo por meio de subvencdo ou assisténcia governamental € reconhecida
inicialmente pelo valor justo ou valor nominal. As permutas de ativos também sdo
mensuradas a valor justo, a ndo ser que a operagdo de permuta ndo tenha natureza comercial
ou o valor justo do ativo recebido ndo possa ser mensurado com confiabilidade (CPC 04 (R1),
2010).

Por fim, nos casos dos ativos intangiveis gerados internamente, para a empresa
avaliar se um ativo intangivel gerado internamente atende aos critérios de reconhecimento, a
entidade deve classificar a geragédo do ativo:

(a) na fase de pesquisa; e/ou

(b) na fase de desenvolvimento.

Durante a fase de pesquisa de projeto interno, a entidade ndo esta apta a
demonstrar a existéncia de ativo intangivel que gerara provaveis beneficios econdmicos
futuros. Portanto, tais gastos devem ser reconhecidos como despesa quando incorridos (CPC
04 (R1), 2010).

Com tudo na fase de desenvolvimento, seu custo deve ser reconhecido somente se
a entidade puder demonstrar todos os aspectos a seguir enumerados (CPC 04 (R1), 2010):

(a) viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele seja

disponibilizado para uso ou venda;

(b) intencdo de concluir o ativo intangivel e de usa-lo ou vendé-lo;

(c) capacidade para usar ou vender o ativo intangivel;

(d) forma como o ativo intangivel deve gerar beneficios econdmicos futuros.

Entre outros aspectos, a entidade deve demonstrar a existéncia de mercado para
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o0s produtos do ativo intangivel ou para o préprio ativo intangivel ou, caso este
se destine ao uso interno, a sua utilidade;

(e) disponibilidade de recursos técnicos, financeiros e outros recursos adequados

para concluir seu desenvolvimento e usar ou vender o ativo intangivel; e

(f) capacidade de mensurar com confiabilidade os gastos atribuiveis ao ativo

intangivel durante seu desenvolvimento.

O CPC 04 (R1) (2010) determina que, depois do seu reconhecimento inicial, um
ativo intangivel deve ser mensurado com base no custo, deduzido da amortizagdo acumulada
e de possiveis perdas estimadas por reducdo ao valor recuperavel. A mensuracao subsequente
dos ativos intangiveis também serd em funcdo de o ativo possuir vida util definida ou
indefinida (GELBCKE, 2018). Diante disso, vamos tratar da mensuracdo subsequente dos

ativos intangiveis na proxima secao.

2.3.1 Amortizagao

Segundo o CPC 04 (R1) (2010), a amortizacdo € uma alocacdo sistematica do
valor amortizavel de ativo intangivel ao longo da sua vida Util, ou seja, o reconhecimento da
perda de valor ao longo do tempo. Nesse contexto, essa norma orienta que as contas de
amortizacdo dos ativos intangiveis devem estar alinhadas ao padrdo de consumo ou uso de
beneficios econdmicos futuros, de forma que produzam lucros de acordo com a realidade da
entidade (GELBCKE, 2018).

A amortizacdo do ativo intangivel esta diretamente ligada a determinacdo da sua
vida uatil. Conforme o CPC 04 (2010), a vida util de um ativo intangivel pode ser definida ou
indefinida, isto é, quando definida, significa que existe uma caracterizacdo do periodo que o
bem ficara a disposicdo da empresa para os fins por ela estabelecidos. Caso ndo haja
possibilidades de estimar o periodo que o bem estara a disposi¢do da entidade para gerar
beneficios econdmicos futuros conforme planejado, a vida util serd indefinida.

Segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2008), se a vida util do ativo intangivel
for conhecida, confiavelmente determinada, utiliza-se amortizacdo; se ndo ha vida util
conhecida, ou sua delimitacdo € impossivel de obter de modo confiavel, ndo se amortiza.
Ainda segundo Gelbcke (2018), para fins de amortizacdo do intangivel com vida dutil
indefinida, a entidade deve considerar que o valor residual seja igual a zero, exceto se houver
algum compromisso com um terceiro para adquirir o ativo ao final da sua vida Gtil para a

entidade.
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Conforme Padoveze, Benedicto e Leite (2012), a amortizacdo da vida util
econbmica do ativo intangivel deve ser iniciada a partir do momento em que o ativo estiver
disponivel para uso, ou seja, quando se encontrar no local e nas condi¢es necessarios para
que possa funcionar da maneira pretendida pela entidade, devendo cessar na data em que 0
ativo é classificado como mantido para venda ou for excluido.

De acordo com o CPC 04 (2010), devem ser observados alguns critérios para
determinacdo da vida Util dos ativos intangiveis para apuracdo da amortizacdo, quais sejam:
uso esperado do ativo; ciclos de vida tipicos para o ativo; obsolescéncia técnica, tecnoldgica e
comercial; estabilidade do setor; nivel de gastos de manutencdo para obtencdo dos beneficios
econémicos futuros e limites legais; e, periodo de controle sobre o ativo. Consequentemente,
qguando ndo for possivel a determinacdo da vida Util, os ativos intangiveis ndo podem ser
amortizados, porém devem ser testados por impairment (PADOVEZE; BENEDICTO;
LEITE, 2012).

A empresa deve escolher 0 método de amortizacdo que reflita da melhor forma o
consumo econdmico e seus beneficios futuros. Se ndo for possivel essa determinacdo em
bases confiaveis, deve-se utilizar o método linear. Nesse método, a despesa de amortizacdo
para cada periodo deve ser reconhecida no resultado, a ndo ser que outra norma ou
pronunciamento contabil permita ou exija a sua inclusdo no valor contabil de outro ativo
(CPC 04 (R1), 2010).

Para Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p. 332), “0s ativos intangiveis com vida
atil indefinida ndo podem ser amortizados, porém devem ser testados por impairment,
obrigatoriamente, uma vez por ano ou sempre que houver indicagdo de reducdo em seus
valores recuperaveis”.

Com isso, além da amortizacdo dos ativos intangiveis, temos o teste de
impairment que consiste em evidenciar perda de valor nos ativos intangiveis quando estes ndo

vao gerar o0s beneficios econdmicos futuros esperados, refletidos no seu valor contébil.

2.3.2 Teste de Impairment

O CPC 01 (R1) (2010) determina que as entidades devam verificar
periodicamente seus ativos, no intuito de garantir que estes ndo estejam registrados
contabilmente por valores superiores aqueles passiveis de ser recuperados, seja através da
venda ou do uso em suas opera¢des. Quando um ativo sofre desvalorizacdo, a entidade deve

estimar o valor recuperavel do ativo, que consiste no maior valor entre o valor justo liquido de
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despesas de venda de um ativo ou de unidade geradora de caixa e o seu valor em uso (CPC 01
(R1), 2010).

Valor justo liquido é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que
seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transac¢ao ndo forgada entre participantes
do mercado na data de mensuragdo, menos as despesas estimadas com vendas (CPC 01 (R1),
2010).

Valor em uso é o valor presente de fluxos de caixa futuros esperados que devam
advir de um ativo ou de unidade geradora de caixa (CPC 01 (R1), 2010).

De acordo com Schmidt e Santos (2002), o teste de impairment ou a perda por
desvalorizacdo de um ativo intangivel consiste em comparar o valor justo do mesmo com
aquele registrado na contabilidade. Caso o valor contabil do ativo intangivel registrado na
contabilidade exceder o valor justo, ocorre a perda com impairment, que serd reconhecido e
registrado no resultado o valor do excesso.

Segundo Gelbcke (2018), os ativos intangiveis independentemente de ter vida Util
definida ou indefinida, sua mensuracdo subsequente esta limitada ao seu valor recuperavel, ou
seja, o teste de impairment serd sempre considerado nesses ativos.

Por fim, vale ressaltar que a avaliagdo constante desses ativos é de extrema
importancia para a sobrevivéncia das empresas além de possibilitar uma melhor credibilidade
do que esta sendo divulgado pela contabilidade (SCHNORRENBERGER, 2004).

2.4 Divulgacéao dos Ativos Intangiveis

O disclosure ou evidenciagao, em sentido amplo, € a veiculagdo da informacéo e,
em sentido restrito, é a disponibilidade da informacdo financeira em Relatérios da
Administracdo (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2007). Niyama e Gomes (1996) afirmam que
a evidenciagdo remete aos objetivos da contabilidade, pois reflete a qualidade das informagdes
financeiras e econdmicas sobre as operacOes, recursos e obrigacOes das empresas. Essas
informacdes evidenciadas devem ser Uteis aos usuarios, influenciando em uma melhora no
processo decisorio. Nesse contexto, Macagnan (2009, p. 47) destaca que “a evidenciacao da
informacdo seria constituida como uma das condigdes para a reducdo da assimetria de
informacgdo, permitindo uma valorizagdo mais ajustada aos interesses do gestor e do
investidor”.

As empresas que apresentam melhor evidenciacdo de suas informacdes sdo mais

transparentes e possibilitam, ao usuario, melhor tomada de decisdo (MURCIA, 2009). Para o
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autor, a evidenciacdo refere-se a prestacdo de informacgdes acerca da situagcdo econémico-
financeira, assim como informacdes do contexto da empresa. Salienta-se que, neste estudo, as
palavras evidenciacdo, divulgacao e disclosure sdo tratadas como sinénimas.

A partir da normatizacdo do CPC 04 (R1) (2010), estabeleceram-se os critérios
especificos sobre a divulgacdo de ativos intangiveis, tornando obrigatéria a divulgacdo de
informagdes pertinentes a esse tipo de ativo. Desse modo, as empresas devem divulgar as
seguintes informac6es para cada classe de ativos intangiveis, fazendo a distingdo entre ativos

intangiveis gerados internamente e outros ativos intangiveis, conforme o Quadro 1.

Quadro 1- InformacgGes de ativos intangiveis a serem divulgadas conforme o CPC 04

Item Tipos de Informagdes
Se a vida util do intangivel é definida ou indefinida, justificando os motivos que fundamentam a
1 avaliacéo e os fatores mais importantes que levaram a respectiva definicdo, além dos prazos de vida
Gtil ou as taxas de amortizacdo utilizada.
O valor contabil bruto e eventual amortizagdo acumulada (mais as perdas acumuladas no valor
recuperavel) no inicio e no final do periodo.
3 A rubrica da demonstragdo do resultado em que qualquer amortizagdo de ativo intangivel for incluida.
A concilia¢do do valor contabil no inicio e no final do periodo, incluindo informagdes sobre adices,
4 baixas e transferéncias, ativos classificados como mantidos para venda ou outras baixas, bem como 0s
adquiridos por meio de combinacdo de negécios.

5 Gastos com pesquisa e desenvolvimento, reconhecidos como despesa no periodo.

6 Perdas por teste de impairment.
Fonte: CPC 04 (R1) (2010).

Diante desse contexto, percebe-se que ha um maior detalhamento e preocupacao
na divulgacdo dos itens intangiveis das entidades. Segundo Pitta (2013), a detencdo de
divulgacéo de informagdes detalhadas no &mbito do mercado, possui maior valor econémico,
tendo em vista que a informacdo pode exercer influéncia sobre o comportamento e 0 processo
decisorio dos agentes. Ainda segundo o autor, a divulgacdo de informagdes insuficientes pode
afetar ndo apenas os usuarios das informacdes, como tambeém prejudicar o funcionamento do

mercado como um todo.
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3 REGULACAO

Na percepcdo de Pohlmann e Alves (2008), entende-se por regulacdo o “conjunto
de normas coercitivas, emanadas do Estado ou do 6rgdo com poderes para tanto, relativas a
determinada atividade ou area do conhecimento”.

Silva, Galdi e Teixeira (2010) reconhecem que a intervencdo do Estado por meio
de regulacdo evidencia regras bem definidas para dirigir ou manter uma relacao de equilibrio
dos diversos setores da economia, com efeito, através da implantacdo de uma estrutura de
fiscalizacdo e investigacdo. Dessa forma, a regulacéo se faz uma importante ferramenta para
normatizar a atividade econdmica e garantir um ambiente competitivo, especialmente com a
existéncia de condutas anticompetitivas e monopolistas (GROTTL, 2006).

No Brasil, foram criadas diversas agéncias reguladoras sob o regime juridico de
autarquias especiais com a responsabilidade de fiscalizar as empresas de seus setores e, para
isto, definindo normas contabeis especificas, inclusive a adocdo de Plano de Contas
padronizado (SILVA et al., 2014). Como afirma Sarlo (2004), érgdos reguladores podem
emitir normas especificas que influenciem a divulgacdo de informacgbes de empresas de
determinado setor econémico, com o intuito de criar condigfes que favorecam suas analises e
avaliacBes. Em consequéncia, tais normas também trazem impactos no comportamento das
empresas com relacdo as suas préaticas contdbeis. De acordo com Watts (2003) e Costa et al.
(2009), empresas submetidas a legislacdes e normatizacdes especificas sdo conduzidas a gerar
demonstracGes contabeis mais conservadoras.

Com isso, empresas pertencentes a setores regulados, por atuarem sob a égide da
regulamentacdo publica, sdo impactadas em seu processo de prestacdo de contas e em seus
procedimentos contabeis, j& que devem atender normatizacdes especificas que levam ao
aumento na divulgacédo de informacdes para diversas partes interessadas em suas operacgoes
(BARBOSA; DIAS; MARIO, 2011; SANTOS et al., 2012). As agéncias reguladoras, além de
fiscalizarem a prestacdo de servigos realizada pelos agentes responsaveis por determinada
atividade regulada e sua qualidade, também possuem a prerrogativa de estabelecer regras para
0s setores os quais regulam (BARROSO, 2005).

De acordo com Matarazzo (2010), a regulamentacdo no Brasil ocorre
especialmente sobre empresas consideradas de interesse nacional, e sdo exigidos
determinados niveis de investimento e de desempenho, sendo que o acompanhamento ocorre,
dentre diversas fontes, por meio das divulgacdes financeiras realizadas pelas empresas

reguladas. De forma geral, as agéncias devem disciplinar o Estado e o setor privado, e tém
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como parte de suas atribuicOes a criagdo de normas para manter 0s setores mais competitivos,
manter um alto indice de controle e fiscalizacdo das atividades exercidas, aléem de garantir a
qualidade dos servicos prestados (INTELIGOV, 2020). O Quadro 2 abaixo apresenta as

agéncias reguladoras, que atualmente existem no Brasil.

Quadro 2 — Agéncias reguladoras

AGENCIAS REGULADORAS
ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica
ANATEL | Agéncia Nacional de Telecomunicacfes

ANP Agéncia Nacional de Petr6leo, Gas Natural e Biocombustiveis
ANVISA | Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria
ANS Agéncia Nacional de Saude Suplementar

ANA Ageéncia Nacional de Aguas
ANCINE | Agéncia Nacional de Cinema
ANTT Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
ANTAQ Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios
ANAC Agéncia Nacional de Aviagéo Civil
Fonte: elaborado pela autora (2020).

Como afirmam Costa et al. (2010), a regulacdo faz-se uma caracteristica
importante para a contabilidade, j& que companhias que estdo sujeitas a regulamentacdes
advindas de agéncias reguladoras devem seguir tais normatizagdes além do que é aplicavel
para as demais empresas, como a Lei das Sociedades Andnimas (Lei n° 6.404/1976) e
normatizacGes emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), conforme Quadro 3.

Quadro 3 - Definicdes das normas contabeis

Lei n°® 6.404/76 CVvM Orgaos Especificos
Lei n° 6.404/76, Lei das Sociedades | Dispde sobre os procedimentos | Empresas pertencentes a um
Andnimas. Compreende 0s | complementares sobre a | setor especifico da economia,

procedimentos fundamentais para a | elaboracdo e apresentacdo das | que sofrem todas as normas
elaboragdo das demonstracdes | demonstragdes financeiras das | anteriores e a legislagdo
financeiras. Foi atualizada pelas Leis | companhias de capital aberto. especifica  das agéncias
n° 11.638/2007 e 11.941/20009. nacionais reguladoras.

Fonte: Adaptado de Costa et al. (2009).

Neste sentido, Ribeiro et al. (2011) afirmam que ambientes com maior regulagéo
influenciam o nivel de evidenciacdo das empresas, e ndo somente o nivel de evidenciacdo de
informacOes obrigatorias, mas também o nivel de informacdes sociais, pois, segundo 0s
autores, empresas submetidas a regulacdo sdo conduzidas a um conjunto maior de legislacdes

€ normatizag(")es e consequentemente tendem a serem mais transparentes.
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4 ESTUDOS EMPIRICOS ANTERIORES

Diversos estudos académicos sobre os ativos intangiveis no cenario econémico
brasileiro foram realizados e alguns deles serdo comentados a seguir.

Marques, Santos e Gouveia (2011) analisaram a evidenciagdo do ativo intangivel
nas demonstracdes contabeis divulgadas pelas companhias abertas vencedoras do 13° Prémio
Troféu Transparéncia do ano de 2009. Foram analisadas a luz da normatizacdo contabil
vigente no Brasil sobre divulgacdo de ativos intangiveis das demonstracfes contabeis do
exercicio social de 2008. No trabalho, concluiu-se que as demonstra¢cfes contabeis analisadas
atenderam, em sua maioria, as normas de divulgacdo vigentes.

Cunha et al. (2011) estudaram a evidenciacdo de ativos intangiveis fornecidos
pelas empresas brasileiras listadas na entdo denominada Bolsa de Valores de S&o Paulo
(BOVESPA). A pesquisa foi realizada por meio de um estudo comparativo dos relatorios
contabeis divulgados por 40 empresas listadas na BOVESPA, escolhidas aleatoriamente,
levando em consideracdo os Balangos Patrimoniais e as notas explicativas de 2005, 2007 e
2009. Os principais resultados mostraram que os ativos intangiveis mais evidenciados pelas
empresas foram os softwares, agio na aquisi¢ao de investimentos e marcas e patentes. E que a
partir da vigéncia da Lei 11.638/07, grande parte das empresas passou a evidenciar os ativos
intangiveis no Balango Patrimonial.

Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012) buscaram em seu estudo apresentar um
indice de evidenciacdo de informacdes compulsorias sobre ativos intangiveis de empresas
listadas na carteira tedrica do Ibovespa em 2011, observando os critérios de reconhecimento,
mensuracdo e registro desses ativos, conforme especificacbes do CPC 04 (R1). Além de
verificar a relagcdo existente entre o indice e o tamanho das empresas, 0 setor em que estas
estdo inseridas e a quantidade de anos de constituicdo das companhias. Para tanto, foram
analisadas 47 empresas e apenas uma atingiu um maior indice de evidenciagdo de ativos
intangiveis (88%), porém, nenhuma das companhias analisadas cumpriu integralmente o que é
determinado pelo CPC 04 (R1), aprovado pela Deliberacdo CVM n° 553/2008, em termos de
evidenciacdo compulsoria. Apesar da realidade, destaca-se que itens importantes de
evidenciacdo sdo frequentemente referenciados pelas companhias, tais como a divulgacgéo de
informacBes sobre as classes dos ativos intangiveis, o valor contabil e o valor amortizado
destes, assim como a vida Util ou taxas de amortizagdo dos ativos intangiveis.

Pedroso, Silva e Machado (2013) pesquisaram o nivel de evidenciacdo do ativo

intangivel em empresas de carnes e derivados no ano de 2012. Para isso, realizou-se uma
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pesquisa documental e descritiva comparando as notas explicativas das empresas com as
exigéncias de evidencia¢bes do CPC 04 (R1) em relacdo ao reconhecimento, a mensuracao e a
amortizacgdo, através das informacdes fornecidas por seis principais empresas desse setor. As
empresas analisadas foram: BRF-Brasil Foods S.A.; Excelsior Alimentos S.A.; JBS S.A;;
Marfrig Alimentos S.A.; Minerva S.A. e Minupar Participacdes S.A. Como resultado, as
divulgacBes das empresas do setor apresentaram baixa obediéncia ao CPC 04 (R1), sendo que
a empresa que teve maior cumprimento das exigéncias quanto a divulgacdo foi a BRF Foods
S.A. com um nivel de 70%; j& JBS S.A., Marfrig Alimentos S.A. e a Minerva S.A.
apresentaram niveis inferior a 50% de evidenciacdo; e as empresas Excelsior Alimentos S.A.
e Minupar Participacdes S.A. sequer divulgaram seus ativos intangiveis.

Lopes et al. (2014), em seu estudo, verificaram o nivel de aderéncia das empresas
de capital aberto do setor de bens industriais aos itens de evidencia¢do do CPC 04 (R1), desde
sua aplicabilidade em 2008 até o exercicio encerrado em 2011. A pesquisa apresentou como
resultado que, nos quatro anos de andlise, o indice de conformidade das informacdes
divulgadas foi de, em média, 61,94%.

Silva, Ferreira e Maragno (2017) pesquisam o nivel de evidenciacdo dos ativos
intangiveis nas empresas listadas no setor de Satde da B3 no ano de 2016, de acordo com 0s
critérios estabelecidos pelo CPC 04 (R1). Com isso, concluiu-se que o nivel alto de
evidenciacao dos ativos intangiveis foi composto por 20% das empresas analisadas, referindo-
se a trés empresas que atenderam a 77,78%, 88,89% e 94,44% das divulgacdes obrigatorias
dos intangiveis, segundo os quesitos de divulgagdo, conforme o CPC 04 (R1). Os resultados
da pesquisa corroboram com os de Moura, Varela e Beuren (2014) que pesquisaram sobre a
conformidade do disclosure obrigatorio dos ativos intangiveis nas praticas de governanca
corporativa. Desse modo, os achados da pesquisa demonstraram uma correlacdo positiva e
significativa entre o nivel de evidenciacdo e a quantidade de ativos intangiveis. Entretanto,
ndo apresenta essa relacdo direta entre a quantidade de ativos totais e o nivel de evidenciagdo
de ativos intangiveis.

Ja no estudo de Baisch e Michelin (2018), os pesquisadores buscaram identificar,
descrever e analisar a evidenciacdo dos ativos intangiveis no segmento de Instituicdes
Financeiras listadas na B3, segundo critérios de especificacdes pelo CPC 04 (R1). Como
resultados, as instituicGes analisadas atendem, em sua maioria, as normas de divulgacdo
vigentes. No entanto, deixam a desejar quando se refere a alguns critérios, como ativos
classificados, ativos mantidos para a venda, informacgdes sobre adicBes baixas ou

transferéncias, realizacdes de testes de impairment constituicdo da provisdo de perda,
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amortizacdo reconhecida no periodo, vida Gtil definida e indefinida, métodos de amortizagao.
Concluiu-se, portanto, que a maioria das instituicdes analisadas tem conhecimento sobre o
valor e importancia de seus ativos intangiveis, pois divulgam todas as informacGes possiveis,
ou seja, evidenciam de maneira correta, conforme as especificagdes de CPC 04 (R1).

Por altimo, Bartolotto, Siebel e Petry (2019) avaliaram a evidenciacao/disclosure
sobre ativos intangiveis das empresas integrantes do IBrX100 listadas na B3, no periodo de
2013 a 2017. Foram selecionadas 100 empresas listadas na B3. Entre essas empresas, foram
excluidas 45 que ndo possuiam ativo intangivel em algum momento dos periodos analisados
ou o possuiam parcialmente. Sendo assim, restaram 55 empresas tal qual foram analisadas por
meio das Notas Explicativas que tratam do ativo intangivel. Diante disso, Bartolotto, Siebel e
Petry concluiram que as empresas fizeram a divulgacdo de tais ativos em observancia aos
critérios de divulgacdo estabelecidos no CPC 04 (R1), embora muitas vezes a divulgacdo da

informacdo obrigatoria por lei ndo garanta qualidade das informaces evidenciadas.
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5 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Segundo Minayo (2009, p. 46), a metodologia “¢ mais que uma descri¢ao formal
dos métodos e técnicas a serem utilizados, indica as conexdes e a leitura operacional que o
pesquisador fez do quadro tedrico e de seus objetos de estudo”. Metodologia refere-se a
maneira de como tratar 0 processo de pesquisa, da base teodrica até a coleta e analise de dados
(COLLIS; HUSSEY, 2005).

Dessa forma, este capitulo tem o intuito de apresentar os procedimentos
metodologicos adotados neste trabalho, bem como informagdes sobre a caracterizagdo da
pesquisa, a determinacdo da populagdo, o periodo de andlise, o processo de coleta e

tratamento dos dados.

5.1 Tipologias da pesquisa

Para que uma pesquisa seja classificada como cientifica, é necessario que se
enquadre em categorias cientificas. Dessa forma, a presente pesquisa se caracteriza, quanto ao
objetivo, como descritiva; quanto aos procedimentos, como documental; e, quanto a
abordagem do problema, a pesquisa é quantitativa.

O estudo tem carater predominantemente descritivo, pois o0 seu objetivo principal
¢ analisar se existe diferenca estatisticamente significativa na evidenciacdo dos ativos
intangiveis nos relatérios financeiros de companhias abertas por setor regulado e ndo regulado
do 1BrX-100 da B3.

Segundo Gil (2002), uma pesquisa descritiva tem como principal objetivo a
descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno, estabelecendo
correlagbes entre as variaveis. As pesquisas descritivas, por sua vez, tém por objetivo
descrever criteriosamente os fatos e fendmenos de determinada realidade, de forma a obter
informacbes a respeito daquilo que ja& se definiu como problema a ser investigado
(TRIVINOS, 2008).

Quanto a abordagem do problema, trata-se de uma pesquisa quantitativa. Roesch
(2006) afirma que a pesquisa quantitativa se utiliza de dados padronizados que conferem ao
pesquisador elaborar sumarios, comparacdes e generalizagdes através da estatistica na analise
de dados. A pesquisa quantitativa € um meio para testar teorias objetivas, examinando a

relacdo entre as varidveis que, por sua vez, podem ser mensuradas por instrumentos, para que
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os dados numéricos possam ser analisados através de procedimentos estatisticos
(CRESWELL, 2010).

Em relacdo aos procedimentos técnicos de coleta e analise de dados, o presente
estudo configura-se como documental. De acordo com Beuren (2009), este tipo de pesquisa
visa, assim, selecionar, tratar e interpretar a informacéo bruta, buscando extrair dela algum
sentido e introduzir algum valor a essa informagao. Nesta pesquisa, 0 material a ser analisado
sdo as demonstracbes financeiras, notadamente as notas explicativas das empresas

selecionadas.

5.2 Populacéo

Segundo Bunchaft e Kellner (2001, p. 28), “a populagao ¢ constituida por todos 0s
elementos que o pesquisador deseja investigar e é determinada pelos objetivos particulares da
investigagdo”. Entende-se por populacdo ndo o ndmero de habitantes de um local, como é
largamente conhecido o termo, mas um conjunto de elementos (empresas, produtos, pessoas,
por exemplo) que possuem caracteristicas que serdo objeto de estudo (VERGARA, 2005).

Portanto, a populacdo desta pesquisa corresponde ao total das empresas de capital
aberto que comp&em o Indice Brasil da B3 (IBrX-100), utilizando como base o quadrimestre
de maio a agosto de 2020, totalizando 95 (noventa e cinco) empresas de diferentes setores de
atuacdo de mercado. O IBrX-100 é um indice de precos que mede o retorno de uma carteira
teorica formado pelas cem acdes mais negociadas na B3 (B3, 2020). A ado¢do das empresas
participantes do IBrX-100 como populacdo da pesquisa € motivada pelo fato de essas
companhias apresentarem as a¢6es mais negociadas do mercado de capitais brasileiro, sendo
assim, mais susceptiveis de atrair a atencdo do mercado como um todo, além da sua
representatividade na tomada de decisdo dos investidores.

Das 95 empresas, foram excluidas 08 (oito) empresas que ndo apresentaram ativos
intangiveis nas suas demonstracBes financeiras e mais 08 (oito) empresas que nao
evidenciaram ativos intangiveis durante todo o periodo de analise, ou seja, foram excluidas
empresas cujos dados nao encontravam no periodo da coleta (agosto de 2020), ficando a
amostra final do estudo em 79 empresas, sendo 40 empresas vinculadas a setores regulados e
39 empresas vinculadas a setores ndo regulados.

Foram classificadas como pertencentes aos setores regulados empresas que
sofrem intervencdo estatal, por intermédio de agéncias reguladoras, como ANATEL
(telefonia), ANCINE (cinema), ANEEL (energia elétrica), ANP (petréleo e gas natural),
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ANSS (Saude suplementar), ANTAQ (transporte aquaviario), ANTT (transporte terrestre),
ANVISA (vigilancia sanitaria), ANA (4gua), BACEN (bancos e instituicdes financeiras),
ANAC (aviacdo civil) e outras (BRASIL, 1995).

J& as empresas pertencentes ao grupo de setores nao regulados sdo aquelas dos
setores de atuagdo de Consumo Ciclico, Consumo Né&o Ciclico, Materiais Bésicos, Exploracdo
de Imoveis, Bens Industriais e Tecnologia da Informagdo (ALEXANDRE; MELLO;
ARAUJO, 2015).

O periodo de analise da pesquisa é de 2014 a 2019, ou seja, os Ultimos 6 (seis)
anos desde a aprovagcdo do CPC 04 (R1), com o intuito de observar a evolucdo da

aplicabilidade da norma quanto a evidenciagdo dos ativos intangiveis.

5.3 Tratamento e coleta dos dados

Os dados coletados para a construcdo do indice de evidenciacdo de informacGes
sobre ativos intangiveis foram colhidos nas demonstracfes contabeis e, especialmente, nas
notas explicativas das entidades selecionadas, tomando como base o periodo de 2014 a 2019
divulgados no site da B3.

Para essa coleta, fez-se uma leitura das Notas Explicativas de cada uma das
companhias e as informag0es pertinentes foram controladas a partir de planilhas de Excel,
contendo, basicamente: os setores de atuacdo das empresas; as classes dos ativos intangiveis;
a representatividade dos ativos intangiveis; os métodos de amortizacdo; e, por ultimo, as
informac0es de evidenciacao dos ativos intangiveis requeridas pelo CPC 04 (R1).

Em relagdo ao objetivo geral, para a analise dos dados, os itens do checklist foram
julgados de trés formas:

i) se a empresa evidenciou o item adequadamente, foi atribuido um ponto (1,0),

considerando que atendeu ao item;

ii) nos casos em que atendeu o item apenas parcialmente, foi atribuido meio ponto

(0,5); e
iii) j& nos casos em que a empresa ndo apresentou o item analisado nas
demonstraces financeiras, foi atribuido pontuacéo zero (0).

Vale salientar que o checklist é composto por 7 (sete) itens de evidenciagdo. 1sso
significa que a empresa que atender a todos os itens de evidenciacdo tera uma nota 7 (sete), o
que corresponde a 100% (cem por cento) de evidenciacdo. Ademais, foi calculada uma média

dos valores obtidos na aplicacdo do checklist de cada empresa durante todo o periodo, a fim
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de encontrar o resultado médio da evidenciacdo dos ativos intangiveis por setor regulado e
ndo regulado.

Para a andlise estatistica dos dados, foram utilizados testes ndo paramétricos de
diferenca de médias. A primeira ferramenta estatistica aplicada foi o teste z (Wilcoxon) para
dados sem distribuicdo normal (ndo paramétricos). Esse teste foi o mesmo utilizado
anteriormente nos estudos de Costa, Almeida e Silva (2011). Em seguida, para verificar se 0s
dados apresentavam distribuicdo normal, foram utilizados os testes de Kolmogorov-Smirnov
e Levene.

O teste de Wilcoxon é um método nao-paramétrico para comparacdo de duas
amostras pareadas (BARROS; MAZUCHELE, 2005). Os testes de Kolmogorov-Smirnov e
Levene sdo testes de andlises estatisticas que normalmente sdo utilizados para comparacao
entre grupos de amostras ou condi¢fes experimentais em que a média de cada classe agrupada
é utilizada para representar cada classe e 0s resultados sdo em seguida generalizados a toda a
classe (RODRIGUES et al., 2014).

A aplicacdo desses testes tem como objetivo verificar se existe diferenca
significativa entre a evidenciacdo dos ativos intangiveis por setor regulado e ndo regulado.
Para isso, foram observadas as seguintes hipdteses utilizando o teste de média: HO — Nao
existem diferencas significativas entre a evidenciacdo de ativos intangiveis por setor regulado
e ndo regulado; e, H1 — Existem diferencas significativas entre a evidenciacdo de ativos
intangiveis por setor regulado e ndo regulado.

O Quadro 4 apresenta o checklist utilizado na realizacdo da pesquisa, procurando
manter conformidade com os itens 118 a 123 do CPC 04 (R1) (2010), que trata da divulgagéo

de intangiveis.

Quadro 4 — Checklist para verificacdo da evidenciacdo dos ativos intangiveis

ITEM CHECK LIST
1 Os ativos intangiveis separados por classe;

2 A vida til indefinida ou definida como os prazos de vida Util ou as taxas;

3 O valor contébil bruto no inicio e no final do periodo, os ativos intangiveis cuja titularidade ¢ restrita
e os valores contabeis de ativos intangiveis oferecidos como garantia de obrigacdes;

4 O valor dos compromissos contratuais advindos da aquisi¢do de ativos intangiveis;

5 O valor contabil da amortizacdo no inicio e no final do periodo, os métodos de amortizacdo
utilizados para ativos intangiveis com vida util definida, o valor contabil bruto e eventual
amortizacdo acumulada e a rubrica da demonstracdo do resultado em que qualquer amortizagdo de
ativo intangivel for incluida;

6 A conciliagdo do valor contabil no inicio e no final do periodo demonstrando: adi¢Ges, indicando
separadamente as que foram geradas por desenvolvimento interno e as adquiridas, bem como as
adquiridas por meio de uma combinacdo de negécios; os ativos intangiveis adquiridos por meio de
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subvencdo ou assisténcia governamentais e inicialmente reconhecidos ao valor justo; ativos
classificados como mantidos para venda ou incluidos em grupo de ativos classificados como
mantidos para venda e outras baixas;

7 Aumentos ou redugdes durante o periodo, decorrentes de reavaliagdes e perda por desvalorizagéo de
ativos reconhecida ou revertida diretamente no patrimdénio liquido e as provisdes para perdas de
ativos, reconhecidas no resultado do periodo, de acordo com o Pronunciamento Técnicas CPC 01
(R1) — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos.

Fonte: CPC 04 (R1) (2010).

Para a analise dos dados vinculados ao primeiro objetivo especifico desta
monografia, foi construido um ranking para as classes de ativos intangiveis mais
evidenciados, separadas conforme se a empresa se enquadrava ou ndo em setor regulado. O
CPC 04 (R1) (2010) expressa alguns exemplos de classes de ativos intangiveis que consiste

em grupos de natureza e utilizacdo similar nas atividades das entidades, conforme Quadro 5.

Quadro 5 — Exemplos de classes de ativos intangiveis

Item Classes de Ativos Intangiveis

1 Marcas e Patentes;
Titulos de periédicos;
Softwares;
Licencas e franquias;
Direitos autorais e outros Direitos de Propriedade Industrial, de servigos e operacionais;
Receitas, formulas, modelos, projetos e protétipos;

7 Ativos intangiveis em desenvolvimento.

Fonte: elaborado pela autora.

OO Bl WIN

Para o cumprimento do segundo objetivo especifico, que consiste em indicar as
representatividades dos ativos intangiveis em cada setor (regulado e ndo regulado), foram
coletados os valores dos ativos intangiveis das empresas nos balangos patrimoniais de cada
exercicio social do periodo em andlise. A representatividade foi calculada por meio da soma
dos valores médios dos ativos intangiveis apresentados pelas empresas no respectivo setor de
atuacdo econémica do mercado.

Para consecucdo do terceiro objetivo especifico, que busca indicar os métodos de
amortizagdo dos intangiveis, foram tabulados os tipos de métodos que as empresas
selecionadas utilizam, atribuindo um percentual de representatividade. Sabe-se que o CPC 04
(R1) (2010) aponta que podem ser utilizados varios métodos de amortizagdo para apropriar de
forma sistematica o valor amortizavel de um ativo ao longo da sua vida util e cita alguns
métodos, como o método linear, também conhecido como método de linha reta; o método dos

saldos decrescentes; e, por ultimo, o método de unidades produzidas, lembrando que cada
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empresa deve utilizar o método que melhor reflete o padrdo de consumo dos beneficios
econbmicos futuros esperados, incorporados ao ativo, e aplicados consistentemente entre
periodos, a ndo ser que exista alteracdo nesse padrao.

Por fim, para cumprir o Gltimo objetivo especifico, que busca analisar a evolucao
da evidenciacdo dos ativos intangiveis por setor regulado e ndo regulado, foram tabuladas as
informagdes dos resultados da aplicacdo de todos os itens do checklist de cada ano durante

todo o periodo.
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6 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Com o intuito de alcancar os objetivos previamente propostos, apresentam-se,
neste capitulo do trabalho monogréfico, os resultados obtidos depois da adocdo dos
procedimentos metodoldgicos.

Inicialmente, sdo apresentados os resultados e as analises dos objetivos
especificos da pesquisa, a saber:

a) identificar e classificar os ativos intangiveis evidenciados por companhias de

setores regulados e néo regulados;

b) indicar a representatividade dos ativos intangiveis por setor regulado e nao

regulado, de acordo com a atuacao econémica das empresas;

C) apontar os critérios de amortizacédo utilizados pelas empresas do estudo; e

d) analisar a evolucdo da evidenciacdo dos ativos intangiveis de acordo com o

CPC 04 por setor regulado e ndo regulado.

Por ultimo, sdo apresentadas as analises de resultados do objetivo geral que
consiste em averiguar se existe diferenca significativa na evidenciacdo dos ativos intangiveis
das empresas listadas no indice Brasil da B3 (IBrX-100), pertencentes aos setores regulados e
ndo regulados, no periodo de 2014 a 2019.

6.1 Tipos de intangiveis

A Tabela 1, a seguir, demonstra os resultados obtidos na andlise dos tipos de
ativos intangiveis evidenciados pelas empresas pertencentes aos setores regulados e nado
regulados de todo o periodo de analise.

Tabela 1 — Ativos intangiveis evidenciados pelas empresas da amostra

Setor Média geral
Tipos de ativos intangiveis N&o Regulado Regulado

N % N % N %
Software 27 31,80 23 28,40 50 30,12
Marcas e Patentes 16 18,80 11 13,60 27 16,20
Direito de uso 15 17,60 17 21,00 32 19,30
Goodwill 14 16,50 12 14,80 26 15,65
Intangivel em Desenvolvimento 5 5,90 6 7,40 11 6,65
Fundo de Comércio 4 4,70 - - 4 2,35
Mais Valia 1 1,20 - - 1 0,60
Carteira de Clientes 1 1,20 3 3,70 4 2,45
Franquias 1 1,20 1 1,20 2 1,20
Contrato de Concessao 1 1,20 8 9,90 9 5,55
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Total de Ativos Intangiveis | 8 | 10000 | 81 | 10000 | 166 | 100,00
Fonte: elaborada pela autora.

De acordo com a Tabela 1, de forma geral, os tipos de intangiveis mais
evidenciados em ambos 0s setores sdo os softwares (30,12%); direitos de uso (19,30%);
marcas e patentes (16,20%); e goodwill (15,65%). Esse resultado estd em linha com 0s
achados das pesquisas de Antunes, Silva e Saiki (2009), Moura (2011) e Macédo e Ferreira
(2016), os quais identificaram que o0s ativos intangiveis mais destacados pelas companhias sdo
exatamente os citados nesta pesquisa.

Esse resultado demonstra que, no atual cendrio econébmico e com 0 avango da
tecnologia da informacdo, esses ativos intangiveis sdo 0s que mais geram beneficios
econdmicos para as entidades, pois, para muitas empresas, eles elevam seu valor de mercado.
Tal afirmacdo vai ao encontro das pesquisas de Kayo (2006), e Perez e Famé (2006), que
identificaram que esses intangiveis sdo uma fonte para a geracdo de riqueza nas organizacoes,
sendo considerada uma das formas que as empresas vislumbram para se diferenciarem de seus
concorrentes.

Analisando os setores de forma individual, observa-se um comportamento similar
em relacdo aos principais ativos intangiveis evidenciados, tanto no setor regulado como néo
regulado, tendo como excecdo o ativo de contrato de concessdo que aparece com maior
destaque nas empresas de setores regulados. Este resultado pode ser explicado pelo fato de a
maioria das empresas enquadradas nos setores regulados atuarem no setor de utilidade publica
Ou na prestacao de servicos através de contratos publicos de concesséo.

Esse achado esta em linha com o estudo de Moreira (2013), o qual identificou que
a maioria das empresas reguladas da amostra de sua pesquisa pertence ao setor de utilidade

publica.

6.2 Representatividade dos ativos intangiveis por setor regulado e ndo regulado

A Tabela 2 demonstra os resultados obtidos da anélise da representatividade dos
intangiveis de acordo com os setores econdmico da B3, onde serdo apresentados os valores
das médias dos intangiveis e o seu percentual (%) de participacdo de todo o periodo de

analise, segregado por setor regulado e ndo regulado.
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Tabela 2 — Representatividade dos ativos intangiveis por setor regulado e nao regulado

Setor de atuacao | N Média dos intangiveis (R$) %
SETOR REGULADO 08.638.485,12 74,16
Utilidade Pudblica 15 32.878.608,87 33,33
Financeiro 11 24.471.248,00 24,81
Comunicagédo 2 6.468.970,00 6,56
Salde 4 7.874.642,75 7,98
Bens Industriais 4 2.972.277,50 3,01
Materiais Basicos 1 493.916,00 0,50
Petr6leo, Géas e Combustiveis 3 23.478.822,00 23,80
Subtotal 40 98.638.485,12 100,00
SETOR NAO REGULADO 34.377.152,77 25,84
Materiais Basicos 6 15.774.997,49 45,89
Consumo Néo Ciclico 9 12.328.353,33 35,86
Consumo Ciclico 18 2.958.395,94 8,61
Tecnologia da Informagéo 1 2.386.423,00 6,94
Exploragdo de Imoveis 4 708.328,00 2,06
Bens Industriais 1 220.655,00 0,64
Subtotal 39 34.377.152,77 100,00
TOTAL 79 133.015.637,89 100,00

Fonte: elaborada pela autora.

De forma geral, o setor regulado apresentou a maior representatividade de ativos
intangiveis (74,16%). Observa-se que, dentro desse setor, 0s setores econdémicos que tém
maior destaque sdo o de Utilidade Publica (33,33%) e o Financeiro (24,81). O setor de
Utilidade Publica se encontra em posicdo superior devido ao numero representativo de
intangiveis de contratos de concessdo relacionados as atividades de fornecimento de servicos
de necessidade bésica para a populacdo, como: energia elétrica, gas natural e abastecimento
de agua. Corrobora com esse resultado o estudo de Cunha e Sousa (2019), o qual identificou
que os intangiveis com valores mais representativos sao aqueles que pertencem ao setor de
utilidade publica, sendo representado por intangiveis de contratos de concessao com valores
significativos. J& o setor Financeiro se encontra nessa posi¢cdo devido ao numero
representativo de ativo intangivel na categoria software. Isso se deve ao fato de os softwares
terem se tornado um instrumento fundamental na prestacdo de servicos bancarios fornecidos a
seus clientes, com isso, seus valores se tornam mais representativos por serem capitalizados
com base nos altos custos incorridos para o seu desenvolvimento e aquisi¢do (MARIN;
LISZBINSKI; KRONBAUER, 2015).

Analisando-se o setor ndo regulado, observa-se que 0s setores econémicos com

maior representatividade sdo o de Materiais Basicos (45,80%) e o de Materiais Nao ciclicos
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(35,86%). Tais setores apresentam maior competitividade no mercado devido a relevancia de
suas atuacoes, pois, tanto o de Materiais Basicos, responsavel pelo fornecimento de insumos
de producdo para infraestrutura, siderurgicas, entre outros bens, como o N&o Ciclico,
responsavel por bens essenciais para consumo da populacdo (bebidas, comércio e distribuicéo
de uso pessoal e de limpeza), sdo indispensaveis e de grande importancia para o0 mercado,
tendendo a possuir maior representatividade dos ativos intangiveis, pois eles sdo Unicos e
podem representar um diferencial competitivo para as empresas (MOURA, 2011).

Esse resultado estd em linha com os achados da pesquisa de Moura e Varela
(2014), onde os setores N&o Ciclicos e Materiais Basicos se encontravam em posicOes
superiores em relacdo a representatividade de intangiveis.

Dessa forma, pode-se verificar que a representatividade dos intangiveis é sensivel
ao setor econdmico de atuacdo das empresas. A esse respeito, Pacheco e Rover (2019)
observaram que cada empresa possui itens variados de intangiveis em seus setores, no qual
sempre algum tipo ir4 se destacar em relacdo ao outro, podendo ser explicado pela atividade
principal da organizacdo. Isso também se observa nesta pesquisa, na qual a representatividade

da natureza do intangivel variou de acordo com o ramo do setor de atuacdo de mercado.
6.3 Critérios de amortizacéo

A Tabela 3 demonstra os resultados obtidos na andlise dos critérios de
amortizacdo utilizados pelas empresas em estudo. Para demonstrar 0s critérios de
amortizacdo, foram observadas aquelas empresas que continham ativos intangiveis com vida

atil definida e que utilizam ou ndo algum dos critérios citados na Tabela 3.

Tabela 3 — Critérios de amortizacao evidenciados pelas empresas da amostra

Métodos de amortizacio Setor Regulado Setor N&o Regulado Média geral
N % N % N %

Linear 35 87,50 32 82,1 67 84,8
Linear/Projecdo de Resultados Anuais ) 5,00 i i ) 25
Constantes
Linear/Curva de Beneficio Econémico 1 2,50 - - 1 1,3
Linear/Unidades Produzidas 1 2,50 - - 1 1,3
Né&o Evidenciaram 1 2,50 7 17,9 8 10,1
TOTAL 40 100,00 39 100,00 79 100,00

Fonte: elaborada pela autora.
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Inicialmente, chama-se atencéo para o fato de que 10,1% das empresas da amostra
ndo evidenciaram nas notas explicativas o critério de amortizacdo dos seus ativos intangiveis.
Esse resultado vai ao encontro dos achados da pesquisa de Sa e Leitdo (2019) que
identificaram que, sobre os métodos utilizados para a realizacdo do calculo da amortizacdo
dos ativos intangiveis de vida util definida, 16,67% das empresas listadas na B3 ndo
cumpriram com a exigéncia de divulgacdo da norma.

Quando se comparam os resultados das empresas integrantes de setores regulados
com os das empresas de setores ndo regulados, vé-se que 17,95% das empresas dos setores
ndo regulados ndo evidenciaram em suas notas explicativas o critério de amortizacdo dos seus
ativos intangiveis, contra 2,5% de setores regulados. Isso demonstra que empresas ndo
reguladas apresentaram um maior percentual de ndo divulgacdo das informagbes sobre o
método que utilizam para amortizar seus intangiveis. Esse resultado pode ser explicado pelo
fato de as companhias abertas dessa categoria ndo serem obrigadas a seguir uma maior
regulamentacdo e ndo serem fiscalizadas por Orgdos reguladores, acarretando o0 ndo
cumprimento, com maior rigor, de todas as exigéncias de evidenciacdo. Esse achado esta em
linha com a pesquisa de Alexandre, Mello e Araujo (2017) que identificaram resultado
similar.

Analisando-se a evidenciacdo dos setores de forma geral, o critério de
amortizacdo mais utilizado em ambos foi 0 método linear (84,8%) ou 0 método de linha reta,
como também é denominado. Isso se justifica pelo fato de a prépria norma expor que o
método de amortizacdo utilizado deve refletir o padrdo de consumo do ativo e, se ndo for
possivel determinar esse padrdo com confiabilidade, deve ser utilizado o método linear. Esses
achados véo ao encontro dos resultados da pesquisa realizada por Sousa, Silva e Costa (2014)
que identificaram em sua analise sobre os métodos de amortizacdo que 92,85% das empresas
analisadas optaram pelo da amortizacao linear.

Quando analisados os setores de forma individual, chama-se a atengéo para o
setor regulado, o qual apresentou 10% das empresas que utilizam critérios de amortizagdo
diferenciados, Linear/Curva de Beneficio Econémico (5%), Linear/Projecdo de Resultados
Anuais Constantes (2,5%) e Linear/Unidades Produzidas (2,5%), demonstrando uma
preocupacao das empresas desses setores em utilizar critérios mais adequados ao consumo
dos seus ativos intangiveis, ndo ficando restrito apenas ao metodo linear. Em contrapartida, o
setor ndo regulado ndo apresentou nenhum método diferente do método linear. Esse resultado
pode ser explicado pelo fato de as empresas que compdem o setor regulado terem um maior

comprometimento com a qualidade da informacédo contabil do que as pertencentes ao setor
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ndo regulado que ndo se submetem a rigorosas fiscalizagbes e regulamentagdes (COSTA et
al., 2010).

6.4 Evolugdo da evidenciagdo dos ativos intangiveis de acordo com o CPC 04 por setor

regulado e nédo regulado
A Tabela 4 demonstra os resultados obtidos na analise da evolucdo da
evidenciacdo dos ativos intangiveis no periodo de 2014 a 2019 por setor regulado e nédo

regulado.

Tabela 4 - Evolucdo da evidenciacgdo dos ativos intangiveis

Setor 2014 2015 | 2016 | 2017 2018 | 2019 | Media Va(ro'/i;ao
Regulado 091 0.01 093 0.93 093 | 09 0,93 5
Nao Regulado 0.90 0.92 0.92 001 093 | 094 0.92 4
Meédia Geral 091 0.92 0.93 0.92 093 | 095 0.92 4

Fonte: elaborada pela autora (2020).

Analisando-se a media geral de evidenciagdo das empresas da amostra de todo o
periodo, verifica-se um indice de evidenciacdo de 92%, demonstrando que as empresas estao
empenhadas em evidenciar seus intangiveis de acordo com a norma exigida. Este resultado
estd em linha com a pesquisa de Bartolotto, Siebel e Petry (2019) que avaliaram a
evidenciacao dos ativos intangiveis das empresas integrantes do IBrX-100 e constataram que
essas empresas fizeram a divulgacéo de tais ativos em observancia aos critérios de divulgacéo
estabelecidos no CPC 04 (R1).

Analisando-se a evolugdo temporal da evidenciagdo em ambos os setores,
constata-se que, ao longo de quase todo o periodo, houve pequenos aumentos de evidenciacao
de todos os itens exigidos pelo CPC 04 (R1). Esse resultado mostra que empresas aqui
estudadas estdo buscando se adequar aos itens ndo atendidos em periodos anteriores. A
pesquisa de Sousa et al. (2020) apresentou resultado semelhante quando constatou que as
empresas analisadas apresentaram tendéncia de evolucéo e adequacdo com o CPC 04 (R1) no
periodo de 2010 a 2017.

Fazendo-se uma analise comparativa da evolucao por setor, verifica-se que o setor
de empresas reguladas apresentou um aumento de 5% na evidenciacdo dos ativos intangiveis,
entretanto chama-se atencdo para os periodos de 2014 a 2015 e 2016 a 2018 onde se

demonstrou uma constancia no nivel de evidenciacéo.
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J4 quando se analisa o setor ndo regulado, observa-se um aumento na
evidenciacdo dos ativos intangiveis no periodo em analise de 4%. Ressalta-se que esse
aumento ocorreu progressivamente no periodo em analise, com excecdo do periodo de 2016 a
2017 que apresentou uma queda (1%). Esses resultados corroboram com a pesquisa de
Dionizio, Dagostin e Musial (2020), a qual demonstra que as empresas possuem oscilagéo de
percentual de evidenciagdo dos ativos intangiveis nos Gltimos anos e que tendem a se adequar

com a norma ao passar do tempo.

6.5 Evidenciagdo dos ativos intangiveis por itens do checklist das empresas dos setores

regulados e ndo regulados
Na Tabela 5, apresentam-se 0s resultados obtidos na analise das evidenciagdes
médias de cada item da referida norma por setor regulado e ndo regulado, conforme o

checklist elaborado de acordo com o CPC 04 (R1).

Tabela 5 — Evidenciacdo média por item do checklist

Itens de divulgacéo Setor Regulado | Setor Nao Regulado Média geral
1- Classe de ativos intangiveis. 0,95 0,94 0,95
2- Vida (til indefinida ou definida como os 0,90 0,95 0.92
prazos ou as taxas.
3-0 V<::1|OI’ contabil bruto no inicio e no final 0.95 0,93 0.94
do periodo
4- O valor dos compromissos contratuais 0,98 0,94 0,96
5- Valor _cont~ab|I da amortizacao e os métodos 0.91 0,87 0,89
de amortizacéao
6- A conC|I|a<;a,0 do valor contabil no inicio e 0.95 0,92 0,93
no final do periodo
7- Aumentc?s ou-redugoes decorrentes de 0.85 0,89 0.87
perdas por impairment
Total 0,93 0,92 0,92

Fonte: elaborada pela autora.

Ao se analisar a evidenciacdo dos itens, de forma geral, verifica-se que os itens
mais evidenciados pelas empresas da amostra sdo o item “4” (96%), “1” (95%) e “3” (94%).
O item “4” trata da evidenciacgéo dos tipos e valores dos compromissos contratuais advindos
da aquisicdo de ativos intangiveis, o item “1” da evidenciagdo das classes dos ativos
intangiveis e o item “3” da evidenciagdo da conciliagdo dos valores contabeis brutos no inicio
e no final de cada periodo. Observa-se que esses trés itens tratam do reconhecimento e

mensuracdo inicial dos intangiveis, apresentando uma ralacdo no tocante a evidenciacdo
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desses itens, o que explica esse resultado, tendo em vista que, as etapas de reconhecimento e
mensuracao sdo de grande importancia para refletir todo o processo de avaliacdo dos custos
dos intangiveis. O referido achado esta em linha com o resultado da pesquisa de Avelino;
Pinheiro e Lamounier (2012) que identificou os itens “4” (100%), “1” (97,87%) e o “3”
(87,23%) como de maior evidenciacdo para o0 grupo dos ativos intangiveis.

Ja os itens que foram menos evidenciados pelas empresas foi o item “7” (87%). O
item “7” trata da evidenciacdo de informacdo sobre a perda por desvalorizacdo de ativos,
também conhecido por teste de impairment. Tal resultado pode ser explicado por alguns
fatores que podem influenciar a ndo divulgacdo pelas empresas, como a falta de
conhecimento, a subjetividade e o oportunismo. A falta de conhecimento por parte de alguns
profissionais de contabilidade sobre o tema pode se dar pela complexidade do assunto e pelo
ndo aprimoramento sobre essa préatica. A pesquisa de Silva et al. (2017) aponta que o teste de
impairment pode ser utilizado de forma oportunista, inadequada ou ndo utilizado quando
deveria, reduzindo assim, a qualidade da informagdo evidenciada nos relatorios financeiros.
Ressalta-se ainda que ambos os setores apresentaram um nivel médio de evidenciagdo maior
que 90%. Esse resultado corrobora os estudos realizados por Reis et al. (2016); Silva, Ferreira
e Marango (2017); Baisch e Michelin (2018); Bartoloto, Subel e Petry (2019); e Sousa et al.
(2020) em que todos apresentaram um indice médio de evidenciagdo superior a este. Com
isso, apesar dos altos niveis de divulgacdo apresentado por item em ambos 0s setores, em
média, nenhum item foi evidenciado de forma integral, ou seja, ha ainda o que melhorar em
relacdo a divulgacdo e a transparéncia das informagdes sobre intangiveis, seguindo a norma
aplicavel. Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012), em sua pesquisa, demonstraram que as
empresas analisadas apresentaram indices elevados de evidenciacdo de ativos intangiveis.
Porém, nenhuma das companhias analisadas cumpriu integralmente o que é determinado pelo
CPC 04 (R1).

6.6 Teste de média ndo paramétrico — Wilcoxon

Apresentam-se, nesta secdo, as analises de resultados do objetivo geral que
consiste em verificar se existe diferenca significativa na evidenciacdo dos ativos intangiveis
das empresas listadas no indice Brasil da B3 (IBrX-100), pertencentes aos setores regulados e
ndo regulados, no periodo de 2014 a 2019, e a validagao dos pressupostos.
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6.6.1 Validac&o dos pressupostos

Realizaram-se os testes estatisticos Kolmogorov-Smirnov e Levene com o intuito
de validar os pressupostos da normalidade e homogeneidade das variancias dos dados
estudados. Os resultados do teste demonstram que os itens de evidenciagdo do ativo intangivel
apresentaram significancia estatistica menor que 5%, rejeitando a hipdtese de distribuigéo
normal. Em relacdo ao teste de Levene, verificou-se que todas as variaveis apresentaram p-
value < 0,05, demonstrando, estatisticamente, que as variancias desses indicadores sdo
heterogéneas.

Diante da concluséo indicada pelos testes Kolmogorov-Smirnov e Levene de que
ndo houve distribuicdo normal, foi também aplicado o teste de média ndo paramétrico de
Wilcoxon (teste Z), no sentido de atender o objetivo da pesquisa. O resultado da aplicacdo do

mencionado teste estd demonstrado na Tabela 6 abaixo.

Tabela 6 — Teste de média ndo paramétrico (Wilcoxon)

. ~ Setor Setor néo .
Item de divulgacéo Regulado Regulado Teste Z | Sig.
1- Classe de ativos intangiveis; 0,95 0,94 1,45 0,83
2- Vida util indefinida ou definida como os prazos ou as 0.90 0.95 19 0.63
taxas;
3- O valor contébil bruto no inicio e no final do periodo; 0,95 0,93 2,05 0,73
4- O valor dos compromissos contratuais; 0,98 0,94 1,34 0,48
5- Val_or c?ntabll da amortizacdo e os métodos de 0.01 0.87 107 0.52
amortizagao;
6- A conciliagdo do valor contébil no inicio e no final do 0.95 0,92 205 0,62
periodo;
7- Atfmentos ou reducdes decorrentes de perdas por 0.85 0,89 168 0.54
impairment;
Total 0,93 0,92 1,95 0,74

Fonte: elaborada pela autora.

Analisando-se os dados dos resultados dos testes de médias aplicados na pesquisa,
observa-se que ndo ha diferencas estatisticamente significativas entre a evidenciacdo dos
ativos intangiveis por setor regulado e ndo regulado, pois todas as significancias estatisticas
foram superiores a 0,05, aceitando-se HO, ou seja, que ndo existem diferencas estatisticamente
significantes entre as médias por setor regulado e ndo regulado.

Esse resultado demonstra que a regulacdo exercida pelo Estado, em alguns setores da

economia, apesar de aumentar o controle desses segmentos, definindo os elementos da pratica
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contabil, as regras a serem seguidas nos relatérios financeiros ndo influencia no nivel de
evidenciacdo dos intangiveis das empresas que compdem o IBrX-100 da B3, demonstrando
um alto comprometimento das empresas em atenderem as exigéncias de divulgacdo do CPC
04 (R1), a despeito de serem ou ndo passiveis de fiscalizacdo por agéncias reguladoras.

Esse resultado pode ser explicado por dois fatores: (i) as empresas analisadas
pertencerem ao IBrX-100 da B3; e (ii) os intangiveis serem elementos indicativos de valor
agregado as empresas.

A primeira explicagéo para o achado da pesquisa reside no fato de o 1BrX-100 ser
composto pelas empresas com as 100 (cem) agOes mais negociadas na bolsa de valores e que,
independentemente do setor de regulacdo, essas organizacdes devem apresentar, nos relatorios
destinados aos seus usuarios, o0 maximo de informacdes passiveis de serem utilizadas na
tomada de decisdo. Corrobora com isso a pesquisa de Bartolotto, Siebel e Petry (2019) que
avaliou a evidenciacdo sobre ativos intangiveis das empresas integrantes do 1BrX100 listadas
na B3, no periodo de 2013 a 2017, e concluiu que as empresas fizeram, em sua maioria, a
divulgacdo dos ativos intangiveis em observancia aos critérios de divulgacao estabelecidos no
CPC 04 (R1).

O segundo fator que explica o resultado do estudo decorre da condi¢do dos
intangiveis serem considerados elementos de alto potencial indicativo de competitividade
empresarial, visto que proporcionam e agregam riquezas, por meio de estratégias de
investimento, pelo qual as empresas podem alterar significativamente seu valor de mercado,
através do bom gerenciamento desses recursos (MAZZIONI et al., 2017). Assim, companhias
que fazem a divulgacdo de informacdes suficientes sobre esses intangiveis garantem uma
maior competitividade e credibilidade no mercado e, consequentemente, atraem mais
investidores (GALLON; BEUREN; HEIN, 2007).
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7 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo tem como objetivo investigar se existe diferenca
estatisticamente significativa na evidenciacdo dos ativos intangiveis das empresas listadas no
indice Brasil da B3 (IBrX-100), que compdem 0s setores econdmicos regulados e nio
regulados. Trata-se de pesquisa descritiva, de natureza documental, com abordagem
quantitativa, cujos dados foram coletados das Notas Explicativas e do Balanco Patrimonial
das companhias de capital aberto que compdem o Indice Brasil da B3 (IBrX-100) no periodo
de 2014 a 2019. Foi aplicado checklist com os principais itens de evidenciacdo, segundo o
CPC 04 (R1), em todo o periodo de andlise. Para a validacdo dos pressupostos, foram
aplicados os testes estatisticos Kolmogorov-Smirnov e Levene. Como o0s resultados
demonstraram que ndo houve distribuicdo normal dos dados amostrais, foi aplicado o teste
ndo paramétrico de Wilcoxon (teste Z) para atender ao objetivo da pesquisa.

Os resultados do estudo demonstram que nédo existem diferencas estatisticamente
significantes na evidenciacdo dos ativos intangiveis de empresas que compdem setores
regulados da economia em comparacdo com 0s de empresas de setores nao regulados. Esse
resultado demonstra que a regulacdo exercida pelo Estado, em determinados setores da
economia, apesar de aumentar o controle desses segmentos definindo os elementos da prética
contabil e as regras a serem seguidos nos relatorios financeiros, ndo influencia no nivel de
evidenciacdo dos intangiveis das empresas que compdem o IBrX-100 da B3, demonstrando
um alto comprometimento das empresas em atenderem as exigéncias de divulgacdo do CPC
04 (R1).

Sobre os tipos de ativos intangiveis mais evidenciados por companhias integrantes
de setores regulados e ndo regulados, constatou-se que os intangiveis mais evidenciados em
ambos os setores foram os softwares (30,12%); direitos de uso (19,30%); marcas e patentes
(16,20%); e goodwill (15,65%), concluindo-se que esses intangiveis foram os que mais
geraram valor para as empresas nos ultimos 6 (seis) anos.

Em relacdo a representatividade dos ativos intangiveis por setor regulado e nao
regulado, de acordo com a atuacdo econdmica das empresas, constatou-se que o setor que
apresentou a maior representatividade de ativos intangiveis foi o setor regulado (74,16%),
comparado com setor ndo regulado (25,84%), chegando-se a conclusdo que o0s ativos
intangiveis em empresas de setores regulados apresentam, proporcionalmente, valores mais
vultosos do que os intangiveis de empresas de setores ndo regulados. Ademais, identificou-se

gue, no ambito das empresas reguladas, 0s setores econdmicos cujos intangiveis sdo mais
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representativos sdo os de Utilidade Publica (33,33%) e Financeiro (24,81). Por sua vez, 0s
setores de Materiais Béasicos (45,80%) e de Materiais Ndo Ciclicos (35,86%) tém ativos
intangiveis de maior representatividade no &mbito das empresas ndo reguladas.

A proposito dos critérios de amortizacdo utilizados pelas empresas do estudo,
constatou-se que o critério de amortizagdo mais utilizado em ambos os setores foi 0 método
linear (84,8%), o que demonstra certo conservadorismo das empresas nos métodos utilizados.

Em relacdo a evolucdo da evidenciacdo dos ativos intangiveis durante o periodo
analisado, verificou-se que ambos o0s setores apresentaram evolucao na evidenciacdo dos seus
ativos intangiveis, concluindo que as empresas analisadas estdo se adequando gradativamente
as normas e agregando qualidade as informag6es sobre seus ativos intangiveis.

Este estudo tem a intencdo de contribuir de forma pratica com a pesquisa
académica ao apresentar aspectos da evidenciacdo dos ativos intangiveis levando em conta se
a entidade pesquisada pertence ou ndo a setor regulado da economia brasileira. A partir
desses resultados, ndo somente as empresas desses setores, mas também as demais empresas
poderdo adotar novas praticas de evidenciacdo que as levem a se preocupar constantemente
com a correta evidenciacdo dos ativos intangiveis, em todos 0s aspectos normativos,
divulgando informac6es suficientes sobre seus intangiveis, a fim de obter reacdes positivas do
mercado sobre a evidenciagdo desses ativos (SILVA et al., 2020). Essa pesquisa também
contribui para reforcar o quanto os ativos intangiveis sdo importantes para 0 mercado e que 0
devido tratamento destes pode elevar o valor das empresas, contribuindo para uma maior
competitividade e crescimento do mercado de capitais.

Como sugestédo para estudos futuros, pode-se destacar a consideragdo de empresas
do ambito de outros setores com o intuito de avaliar a evidenciagdo dos ativos intangiveis por
setores especificos, bem como pesquisas que busquem analisar uma maior quantidade de

organizacoes.
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