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RESUMO

O presente estudo tem como objetivo geral analisar a influéncia do comité de auditoria nos
principais assuntos reportados nos relatorios de auditoria das companhias listadas na B3
pertencentes ao setor “Utilidade Publica”. A pesquisa, caracterizada como descritiva,
quantitativa e documental, analisou a relacdo entre os principais assuntos de auditoria ¢ as
caracteristicas de 65 das empresas auditoras e auditadas do setor de utilidade ptblica da B3, no
periodo entre 2016 a 2020. As varidveis utilizadas no estudo, que foram estabelecidas com base
na literatura anterior sobre o tema, sdo: principais assuntos de auditoria, comité de auditoria e
suas caracteristicas (tamanho, membros independentes e expertise), € como variaveis de
controle temos: tamanho da empresa, nivel de governanca corporativa, tipo de relatério de
auditoria e tipo de firma de auditoria. Os dados da pesquisa foram coletados nas demonstragdes
contabeis, no relatorio dos auditores independentes e no formulario de referéncia das empresas
em estudo, tendo sido analisados por meio da estatistica descritiva e da regressao linear multipla
com dados em painel. Os resultados sugerem que as varidveis comité de auditoria (CAUD),
tamanho do comité de auditoria (TamCAud) e as variaveis de controle: tamanho da empresa
(TE) e firma de auditoria (TFA) tiveram resultados estatisticamente significantes aos niveis de
1% e 5%. Por outro lado, as demais varidaveis ndo apresentaram relagdo significante com os
Principais Assuntos de Auditoria (PAA), sdo elas: Membros Independentes do Comité de
Auditoria (IndCAud), expertise do comité de auditoria (ExpCAud), Tipo de Relatério de
Auditoria (TRA) e Nivel de governanca (NGC).

Palavras-chaves: Governanca Corporativa. Comité de Auditoria. Principais Assuntos de

Auditoria.



ABSTRACT

The present study aims to analyze the influence of the audit committee on the main issues
reported in the audit reports of companies listed on B3 belonging to the “Public Utility” sector.
The research, characterized as descriptive, quantitative and documentary, analyzed the
relationship between the main audit subjects and the characteristics of 65 audited and audited
companies in the public utility sector of B3, in the period between 2016 and 2020. The variables
used in the study , which were established based on previous literature on the subject, are: main
audit subjects, audit committee and its characteristics (size, independent members and
expertise), and as control variables we have: company size, level of corporate governance , type
of audit report and type of audit firm. The research data were collected in the financial
statements, in the report of the independent auditors and in the reference form of the companies
under study, having been analyzed using descriptive statistics and multiple linear regression
with panel data. The results suggest that the variables audit committee (CAUD), size of the
audit committee (TamCAud) and the control variables: company size (TE) and audit firm (TFA)
had statistically significant results at the levels of 1% and 5%. On the other hand, the other
variables did not show a significant relationship with the Main Audit Matters (PAA), they are:
Independent Audit Committee Members (IndCAud), Audit Committee Expertise (ExpCAud),
Type of Audit Report (TRA ) and Governance Level (NGC).

Keywords: Corporate Governance. Audit Committee. Main Audit Matters.
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1 INTRODUCAO

A teoria da agéncia estuda a relag@o entre o principal e o agente, quando o principal
(proprietario) delega fungdes ao agente (administradores) (JENSEN; MECKLING, 1976). Para
Eisenhardt (2015), a teoria da agéncia esta dividida no estudo de dois problemas: o problema
que surge quando os interesses do agente e do principal ndo sdo coincidentes e, portanto, ha o
custo do principal de fiscalizar as ag¢des realizadas pelo agente, e o problema das atitudes
discordantes perante o risco.

Nas organizagdes modernas, o agente € o principal sdo substituidos pelo papel do
administrador e os acionistas respectivamente; o conflito de interesses entre varios interessados
gera o chamado conflito de agéncia. (LOPES; MARTINS, 2007)

O conflito de agéncia esta baseado na assimetria informacional, quando o agente
tem informag¢des das quais ndo dispde o principal e ha o risco de o agente agir por interesse
proprio e ndo do principal (CUNHA ef al., 2014). Portanto, o conflito de agéncia ocorre com a
incompatibilidade entre os interesses do principal e do agente (ARRUDA, 2008).

Nesse contexto, a Governanga Corporativa (GC), que ¢ um sistema de controle e
monitoramento, criado para que as partes interessadas ajam em sintonia com os interesses da
organizagdo, trazendo longevidade a esta, agindo com transparéncia, responsabilidade e
prestacao de conta (IBGC, 2015), emerge em busca de solugdes que mitiguem os conflitos de
agéncia, que se originam da necessidade da separagao entre posse e controle (FURUTA, 2010).

Em sua esséncia, a Governanca Corporativa tem como proposito definir um
conjunto de mecanismos, de forma a garantir que as acdes dos executivos estejam sempre
equiparadas com o interesse dos acionistas (DE LUCA et al., 2010). Dentre os mecanismos de
controle previstos, tem-se o Comité de Auditoria (CA), cuja funcdo ¢ monitorar 0s processos
internos para mitigar os riscos e assegurar eficicia, qualidade e integridade na elaboracdo das
demonstragdes contabeis com o intuito de preservar os acionistas € os demais usuarios dessa
informagao (DE LUCA et al, 2010). Além disso, tal Comité tem a atribuicdo de selecionar,
contratar e monitorar o servi¢o de auditoria externa ou independente, incluindo discussdes sobre
os resultados e as recomendagdes da auditoria, tais como: praticas contdbeis, deficiéncias
relevantes e principais fatores de riscos (DE LUCA et al. 2010).

A auditoria independente tem como objetivo revisar as demonstragdes contabeis
das empresas e fornecer uma opinido para os stakeholders sobre a adequacidade das
informacdes fornecidas pelas organizagdes (REINA et al., 2015) por meio do seu relatorio de

auditoria, documento que contém informacdes referentes a continuidade da empresa (DA



12

SILVA, 2018) e ¢ regido pelas Normas Brasileiras de Contabilidade Técnicas de Auditoria -
NBCs TA.

Nos ultimos anos, o mercado de capitais foi surpreendido com escandalos de
corrupgao ¢ fraudes cometidas em grandes empresas, gerando desconfianca e inseguranca nas
informagdes contabeis e no processo de auditoria. Sendo assim, tornou-se necessaria uma
mudanga na forma como o auditor divulga sua opinido para garantir transparéncia aos usuarios
das informa¢des demonstradas pelas empresas e as auditorias (LINS, 2017).

No Brasil, as alteragdes normativas ocorreram em julho de 2016 por meio das NBC
TA’s 570, 700, 705, 706, 720 e a criagao da NBC TA 701, que criou uma nova sec¢ao no relatério
de auditoria intitulado “Principais assuntos de auditoria”, que se refere aos assuntos que o
auditor considera relevantes ou com areas de risco significativo. Com vigor para os exercicios
sociais findos a partir de 1° de janeiro de 2016, essas alteragdes configuraram o que se denomina
o “novo relatério do auditor independente”, posto que trouxeram mudangas significativas no
documento, tanto em termos de forma como de conteudo.

Coscodai (2016) argumenta que o IAASB considera o novo relatério como a
alteracdo mais relevante em toda a histéria da auditoria, visto que tem como objetivo divulgar
aspectos especificos da organizagdo, aumentar a transparéncia do processo para os usuarios
externos, além de definir um vinculo mais informativo entre auditores e investidores ao apontar
as informagdes mais significativas dentre todas aquelas publicadas pela administracdo aos
usuarios das demonstragdes contabeis.

Ao considerar que o Comité de auditoria tem a fungao de monitorar os processos
de controles internos e de elaboragdo das demonstragdes contdbeis e saber que esse 6rgao deve
ser composto de integrantes independentes e com expertise nas areas de finangas, contabilidade
e economia, espera-se que esse instrumento de GC proporcione que a empresa divulgue as
informacdes de interesse dos stakeholders com fidedignidade, mantendo controle e andlise
rigorosos para a liberagdo das informagdes a serem divulgadas. Com isso, a auditoria
independente, que tem como objetivo emitir uma opinido baseando-se nessas informagdes e
sendo elas de maior qualidade, pressupde que os auditores identifiquem uma menor quantidade
de irregularidades de areas de risco significativas e que isso influencie na quantidade de
principais assuntos de auditoria (PAA’s) divulgados.

Diante do exposto, surge o seguinte problema da pesquisa: Qual a influéncia do
Comité de Auditoria nos principais assuntos de auditoria reportados em relatorios das
companbhias listadas na B3 pertencentes ao setor Utilidade Publica?

O presente estudo tem como objetivo geral analisar a influéncia do comité de
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auditoria nos principais assuntos de auditoria reportados em relatorios das companhias listadas
na B3 pertencentes ao setor Utilidade Publica.

Adicionalmente, foram definidos os seguintes objetivos especificos:

I. Identificar os principais assuntos de auditoria divulgados por segmento de
Utilidade Ptiblica — Agua e saneamento, Energia ¢ Gas;

II. Identificar os principais assuntos de auditoria divulgados por tipo de firma de
auditoria (big four ou ndo big four) e

III. Identificar os principais assuntos de auditoria divulgados pelas empresas em
estudo.

A pesquisa, caracterizada como descritiva, quantitativa e documental, analisou a
relacdo entre os principais assuntos de auditoria e as caracteristicas das empresas auditoras e
auditadas entre 65 empresas do setor de utilidade publica da B3, no periodo de 2016 a 2020. As
variaveis utilizadas no estudo foram estabelecidas com base na literatura anterior sobre o tema.
Os dados da pesquisa foram coletados nas demonstragdes contabeis, nos relatérios dos auditores
independentes e no formuldrio de referéncia das empresas em estudo, sendo analisados por
meio da estatistica descritiva e regressao linear miltipla com dados em painel.

O estudo de Colares, Alves e Miranda (2020) investigou a relacdo entre as
caracteristicas do comité de auditoria e as caracteristicas da auditoria independente do ano de
2017 das empresas listadas na B3. Mesmo os resultados ndo relacionando todas as
caracteristicas, o estudo pode evidenciar a relagcdo entre caracteristicas do comité e os PAA’s
de forma isolada. Portanto, o atual estudo torna-se relevante ao contribuir com o estudo anterior,
utilizando um maior periodo de tempo e na perspectiva do setor de utilidade publica, que ¢
relevante por se tratar de servigos essenciais € que impactam diretamente toda a sociedade.

Ademais, o estudo se mostra conveniente para que as organizagdes entendam a
importancia da estruturagdo e manutengao do comité de auditoria como instrumento de
governanga corporativa, e o impacto da existéncia desse 6rgdo nos trabalhos dos auditores
independentes, uma vez que tal mecanismo tem como func¢do assegurar a transparéncia e a
integridade das demonstragdes contabeis da empresa, auxiliando a entidade na tomada de
decisdo (REINA et al, 2015).

O presente estudo, além desta introdug@o, conta com mais quatro outros capitulos.
No proximo capitulo, € apresentado o referencial tedrico, que inicia com uma explanagdo sobre
teoria da agéncia, governanga corporativa, comité de auditoria, relatorio de auditoria e suas
alteragdes. No terceiro capitulo, apresentam-se a se¢do com a metodologia empregada e as

hipoteses da pesquisa. O quarto capitulo mostra a andlise dos dados e os resultados encontrados,



e o ultimo apresenta as conclusdes do estudo.
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2 REFERENCIAL TEORICO

O capitulo a seguir discorre sobre governanga corporativa, apresenta a definicao e
as caracteristicas do comité de auditoria e a alteragdo do relatorio de auditoria com a inclusao

dos principais assuntos de auditoria.

2.1 Governang¢a Corporativa

O conflito de agéncia e assimetria informacional foram a motivacdo para a criacao
da Governanga Corporativa (VIANA, 2010). O conflito de agéncia ¢ a acdo do agente em
virtude de interesse proprio (JENSEN; MECKLIN, 1976) e a assimetria informacional € a posse
da informagdo sobre a empresa pelo agente nao disponivel pelo principal (TEIXEIRA et al
2016). Com isso, a Governanca Corporativa (GC) buscar alinhar os interesses do proprietario €
do agente por meio de mecanismos internos € externos.

Para Silveira (2006), no mercado norte-americano ¢ no do Reino Unido
predominam a pulverizagdo do controle acionario, dando mais poderes aos executivos do que
aos acionistas. Ja no Brasil, ¢ alta a concentracdo da propriedade de companhias em um
acionista controlador, o qual geralmente atua como gestor ou delega essa fungdo a outrem.
Portanto, o problema de agéncia ocorre entre os acionistas controladores e os acionistas
minoritarios. A GC visa aprimorar os mecanismos de prote¢do dos acionistas minoritarios
(SILVEIRA, 2006).

Empresas que utilizam estrutura de propriedade pulverizada devem ter mecanismos
de GC mais definidos, de modo a reduzir os problemas de agéncia (BEDICKS, 2008). O
controle passa a ser exercido por detentores de pequenos nimeros de agdes, isso por causa dessa
estrutura, que ndo utiliza a figura do acionista controlador (BEDICKS, 2008).

As crises financeiras ocorridas entre os anos de 2001 e 2003 abalaram o mercado
financeiro no mundo, principalmente com a divulgacdo de escandalos em grandes organizagdes
como Adelphia, Enron, Merck e Parmalat, as quais tiveram como consequéncias a destruicao
de bilhdes de dolares de acionistas e de milhares de empregos, o que veio contribuir para
destacar o tema governanga corporativa (BEDICKS, 2008).

O Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC) foi estabelecido no Brasil
em 1995 e emitiu seu primeiro cddigo de conduta em 1999 (RODRIGUES, 2018), passando a
ser o principal 6rgdo fomentador das praticas de GC, contribuindo para a performance

sustentavel das organizagdes (IBGC, 2015).
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Para o IBGC (2015), a GC ¢ um conjunto de mecanismos pelo qual as empresas sdo
administradas, fiscalizadas e incentivadas, que envolvem os relacionamentos entre sécios,
conselho de administragdo, diretoria, 6rgdos de fiscalizacdo e controle e demais partes
interessadas.

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), que ¢ 6rgao regulador da atividade de
negociac¢do de valores mobiliarios, conceitua a GC como o “conjunto de praticas que tem por
finalidade otimizar o desempenho de uma companhia ao proteger todas as partes interessadas,
tais como investidores, empregados e credores, facilitando o acesso ao capital”. (2002, p.1).

Beuren et al (2013) definem a Governanga Corporativa como “uma forma de
controle criada para evitar eventuais fraudes. Além disso, ela ¢ também um codigo de conduta
dentro da empresa".

A GC ¢ uma forma de gestdo que envolve toda a organizagdo, com o intuito de
preservar a continuidade da atividade empresarial, com melhor desempenho e garantir a
protecao aos acionistas. Para isso, utiliza-se de mecanismos baseados em transparéncia e ética
(MACHADO, 2016).

A governanca corporativa estd pautada em quatro pilares ou principios basicos: (1)
transparéncia; (I) equidade; (III) responsabilidade corporativa e (IV) prestacio de contas
(IBGC, 2015).

A transparéncia consiste na disponibiliza¢ao de informagdes com qualidade para os
stakeholders, fornecendo além do desempenho econdmico-financeiro, informagdes que
direcionam a criagao de valor. A equidade € o tratamento sem distingao entre todos os socios €
as demais partes interessadas. J4 a responsabilidade corporativa ¢ o comprometimento pela
continuidade sustentavel das organizacdes pelos agentes da governanga. Por fim, a prestacao
de contas ¢ quando os agentes de governanga apresentam a conta de sua atuacdo e assumem
completamente as decorréncias de seus atos (IBGC, 2015).

Conforme Peleis, Secreti e Costa (2009), a governanga corporativa ¢ um conjunto
de praticas que, inseridas no ambiente, relacionam diferentes usudrios utilizando-se de
mecanismos que reduzem os conflitos de interesses para o desenvolvimento econdmico-
-financeiro da empresa. No entendimento de Viana (2010), a Governanga Corporativa
favorece a longevidade, agrega valor e contribui para o acesso ao capital. Os mecanismos da
GC trazem confiabilidade aos investidores, contribuindo, assim, para o desenvolvimento
econdmico da empresa. Esses mecanismos auxiliam, monitoram e resguardam com eficiéncia

o acionista do comportamento avesso dos executivos (VIANA, 2010). Para Da Cunha (2014),
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a GC ¢ um conjunto de mecanismos que tem por finalidade alinhar os interesses do
proprietario e os do agente.

Sob o enfoque do conflito de agéncia e assimetria informacional, as organizagoes
utilizam um dos mecanismos da Governanca Corporativa, que ¢ o Comité de Auditoria, para
evitar que o gestor aja de acordo com seus interesses (TEIXEIRA et al, 2016). O Comité de
Auditoria como ferramenta de governanga corporativa ¢ uma maneira de resguardar a empresa
desses conflitos gerados pelo principal e o agente. Esse mecanismo sera objeto de discussao na

proxima segao.

2.2 Comité de Auditoria

Em 2002, os Estados Unidos e o mundo foram surpreendidos com a série de
faléncias de grandes empresas, como a Enron e a WorldCom, e como medida para sanar a
situacdo e evitar nova ocorréncia, o Congresso norte-americano aprovou a Lei Sabarnes- Oxley
(SOX) (FURUTA, 2010).

O caso mais emblematico foi o da Enron. Em 2001, cla era uma das maiores
companhias de energia do mundo, foi nomeada pela revista Fortune como a empresa mais
inovadora da América por seis anos consecutivos. No entanto, a Enron “maquiava” suas
demonstragdes contabeis para continuar obtendo capital, assim, sustentava os altos precos de
suas acoes (FURUTA, 2010).

A empresa Enron era auditada pela Arthur Andersen, até entdo reconhecida como
uma das cinco maiores firmas de auditoria do mundo, as Big Five. Foram os proprios executivos
da Andersen que descobriram as falhas no balango no segundo semestre de 2001. Em novembro
do mesmo ano, Enron teve de retificar as demonstracdes contabeis reconhecendo as perdas, até
entdo ndo demonstradas dos ultimos cinco anos. Depois disso, suas a¢des cairam e, no final do
ano, decretou faléncia (FURUTA, 2010).

A Arthur Andersen, em 2002, foi processada sob a acusacdo de obstrucdo da justica
por destrui¢do de documento e teve que pagar multa de milhares de dodlares. Por causa do
escandalo, a firma perdeu varios clientes e um faturamento milionario (FURUTA, 2010).

Furuta (2010) relata que a Lei Sabarnes-Oxley (SOX) foi criada em resposta aos
escandalos, de forma que cada regra da Sox foi desenvolvida em retorno as agdes da Enron. O
intuito foi fortalecer a governancga corporativa nos EUA e estabelecer, além de outras agdes, a

aplicacdo de controles internos mais precisos e regras adotadas quanto ao Comité de Auditoria,
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cujas responsabilidades e atribuigdes foram definidas e supervisionadas pela Security Exchange
Commission (SEC).

O Comité de auditoria existia com a simples fungdo de supervisionar o processo de
elabora¢do das demonstragdes contdbeis. A partir da Lei Sarbanes-Oxley, os membros
tornaram-se mais requisitados, havendo necessidade de possuir conhecimentos especificos na
arca financeira, com a finalidade de melhorar a fiscalizacdo dos relatorios contabeis.
(LISZBINSKI, 2015).

Depois da SOX, o comité de auditoria se tornou uma tendéncia mundial, tornando-
-se cada vez mais obrigatorio. (SORRENTINO, 2016). Em 2002, o IBGC orientou a
constituicdo do Comité de Auditoria em todas as organizagdes (FURUTA, 2010).

Conforme Rezende (2008, p. 659):

O surgimento da Sarbanes Oxley transformou em lei a premissa da ética no mercado
e a boa governanga corporativa, em especial no tocante aos controles internos, a
emiss@o e divulgagdo de relatorios financeiros. O objetivo era disponibilizar para os
acionistas, de maneira confiavel, informagoes contabeis da empresa.

Alves (2011, p. 1) complementa a importancia do comité de auditoria como

ferramenta de gestao:

Os comités de auditoria podem desempenhar de maneira substantiva um papel impar
no que diz respeito a transparéncia e integridade das informacdes financeiras e nao
financeiras, sua adequada divulgacgo e alcance informativo, dentre outros aspectos
ligados a compliance, gestdo de riscos e ambiente e sistemas de controles internos,
inclusive aqueles que dizem respeito a cultura e processos de fone at the top.

O Comité de Auditoria exerce fungdes relevantes, como contribuir para o conselho
de administragdo nas suas responsabilidades e auxiliar na redug¢do de erros de auditoria
(PELEIS, 2009). Esse orgao ¢ formado por integrantes independentes do conselho de
administracao e ¢ responsavel pela contratagao e supervisao dos auditores independentes, pela
supervisdo dos controles internos e pela preparagdo e divulgagdo das demonstracdes contabeis
(PELEIS, 2009).

Conforme Santos (2009), o Comité de Auditoria tem a finalidade de avaliar o
desempenho econdmico-financeiro da entidade. E um orgdo assessor do conselho de
administracdo, instituido para assegurar a qualidade e a fidedignidade das demonstra¢des
contabeis (DA CUNHA, 2010).

Nessa mesma perspectiva, Assaf Neto (2008) diz que o Comité de Auditoria €

responsavel por coordenar a contabilidade, os processos de elaboracdo das demonstragdes
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contabeis e os trabalhos da auditoria independente, tendo como proposito a transparéncia das
informacgdes e agdes praticadas pela empresa.
Do mesmo modo, de acordo com Alves (2011, p.4), o Comité de Auditoria tem

como responsabilidade primaria

monitorar a integridade das demonstragoes financeiras da empresa, inclusive suas
divulgacdes e, por consequéncia, o sistema de controles internos. No entanto, outras
responsabilidades vém sendo incorporadas ao elenco de atividades do 6rgédo, como
monitorar a fun¢do de auditoria interna, o processo de auditoria independente, o
sistema de ética e o canal de denuncias, os processos de gestao de riscos e controles
internos € o compliance, entre outras questdes importantes para a integridade das
demonstragdes financeiras.

Para Beuren (2013), a GC recomenda a constituicdo do conselho de administracao
e, consequentemente, a criacdo de diversos comités, podendo delegar responsabilidade de
assuntos especificos, como o comité de auditoria, que funciona como um oOrgao de
assessoramento do conselho de administragdo para supervisionar a gestdo dos processos
internos da gestao de risco e garantir a elaboragdo das demonstragdes contabeis de forma efetiva
e confiavel (IBGC, 2015). Souza (2010) destaca que esse comité, com o apoio do conselho de
administracao, utiliza controles internos para garantir a integridade das demonstragdes
financeiras.

O comité de auditoria ¢ um importante mecanismo de governanga corporativa na
estrutura de controle da empresa. Bernardes e Guariente (2008) constataram em sua pesquisa,
nas empresas analisadas, que a existéncia de comités de auditoria contribui para os mecanismos
da GC, reduzindo os conflitos de agéncia, aprimorando os controles internos e mitigando os
riscos de fraudes corporativas. No entanto, para que o CA seja um mecanismo eficaz € preciso
que possua algumas caracteristicas, como: independéncia, expertise e quantidade de membros,

tema abordado na proéxima segao.

2.2.1 Caracteristicas do Comité de Auditoria

O comité de auditoria deve ter caracteristicas especificas que colaborem para sua
eficacia. Sdo elas: o tamanho, a quantidade de membros independentes e a expertise desses
membros (REYS et al., 2018).

Conforme o IBGC (2015), o comité de auditoria deve ser integrado, em sua maioria,
por membros e coordenador independentes e, pelo menos um dos seus membros, deve possuir

experiéncia na area contabil, na financeira ou em auditoria. Souza (2010, p. 29) destaca que “o
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desempenho das atividades do Comité de Auditoria estd intimamente relacionado a indicagao
de seus membros”.

Santos (2017) destaca que, segundo a PricewaterhouseCoopers (2007), € requerido
que todos os membros sejam ndo executivos e que sejam independentes, pois membros
independentes expressam suas opinides prontamente e de forma irrestrita, sem influéncias
internas. Em relagdo a expertise, ressalta que, no papel de monitoramento da elaboracdo das
demonstragdes contdbeis, os membros do comité de auditoria t€ém o dever de questionar ou
contestar e que o ceticismo € um atributo para eles.

A Lei Sarbanes-Oxley estabelece que o comité de auditoria deve ser composto por,
no minimo, trés membros do conselho de administracdo e que um de seus membros deve ser
perito financeiro, com conhecimentos na area contabil. Os estudos de Teixeira et al. (2016)
apontam que a presenga de membros com conhecimento em finangas e contabilidade assegura
uma revisao da auditoria independente.

DeZoort et al. (2001) investigaram se a experiéncia e o conhecimento dos membros
do comité de auditoria nas areas de auditoria, governanga corporativa e relatorios financeiros
afetaram sua avaliagdo no contexto de conflitos entre o auditor e a empresa. Os resultados
mostram que quando ha divergéncia entre o auditor e a administracao; membros independentes
com experiéncia em auditoria dao suporte ao auditor.

O estudo de Defond et al. (2005) verificou se o mercado reage positivamente a
nomeac¢ao de membros com conhecimentos financeiros para o comité de auditoria e o resultado
foi positivo quando o membro ¢ especialista financeiro contabil, ndo obtendo reacdo para
especialistas financeiros nao contébeis.

DeZoort et al. (2002) presumem que o comité de auditoria possua um niimero de
membros suficiente para gerar discussdes eficazes perante a organizacdo e a auditoria
independente. PricewaterhouseCoopers (2007) estabelece que o Comité de Auditoria tenha
entre trés e cinco membros, dado que isso gere perda de foco nas reunides e nas discussoes, a
responsabilidade de cada integrante podera nao ser entendida.

A Instrucdo CVM N° 509 (2011), que acrescenta artigos a Instru¢do CVM n° 308,
de 14 de maio de 1999, e altera artigos e anexo da Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, determina que o comité de auditoria tenha, no minimo, trés membros indicados pelo
conselho de administragcdo, com ao menos 1 (um) membro do conselho que ndo participe da
diretoria; e que a maioria dos membros seja independente, e assevera que a independéncia diz
respeito a capacidade de exercer julgamentos e demonstra-se na forma como se desempenha a

funcao (IBGC, 2015).
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Christensen, Kent e Stewart (2010) constataram que o tamanho do comité de
auditoria tem impacto positivo na qualidade das informagdes financeiras. Tal pesquisa verificou
a relacdo entre os mecanismos de governanga corporativa e a qualidade da informacao contabil
na Australia. A populagdo foi composta pelas empresas listadas na bolsa australiana no ano de
2004, com amostra final de 392 empresas.

Bronson et al (2009) verificaram se os requisitos regulatorios de um comité de
auditoria completamente independente sdo necessarios para se obter os beneficios de
monitoramento relacionados a independéncia do comité de auditoria e a supervisao efetiva do
processo de relatorio financeiro. Os resultados mostram que a independéncia dos membros do
comité de auditoria s6 pode ser beneficiada de forma permanente se o 6rgao for totalmente
independente.

As caracteristicas definidas acima estdo ligadas as atribui¢cdes direcionadas ao
comité de auditoria. Segundo Ibracon (2017), o aumento de responsabilidades impostas pela
SOX também modificou sua composi¢ao. Além do monitoramento dos controles internos, leis
e regulamentagdes, o CA ¢ responsavel por selecionar, contratar e destituir os auditores
independentes, bem como acompanhar todo o trabalho a fim de garantir independéncia dos

auditores. A auditoria independente serd objeto de andlise na proxima secao.

2.3 Auditoria Independente

O auditor independente ¢ um profissional sem nenhum vinculo empregaticio com a
empresa auditada capaz de efetuar procedimentos conforme a norma vigente, com o objetivo
de opinar com seguranga sobre os aspectos relevantes da posi¢do patrimonial e financeira
(NEUKIRCHEN, 2017).

A principal atribuicao do auditor é expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras anuais preparadas pela administracdo (IBGC, 2015). Uma opinido independente,
isenta de qualquer interesse da Administra¢do. O auditor deve obter uma seguranca razoavel ao
emitir uma opinido, baseando-se em evidéncias suficientes para reduzir o risco de auditoria
(VASCONCELOS, 2018). Sob a perspectiva da teoria da agéncia, a auditoria independente tem
como objeto monitorar os agentes da firma auditada, visando a redu¢do do oportunismo,
disponibilizando informagdes sobre rupturas contratuais (ALMEIDA, 2017).

ANBC TA 200 R1 (2016) define que o objetivo da auditoria ¢ aumentar a confianga
dos usudrios com a divulgagcdo da opinido no relatorio de auditores independentes sobre as

demonstragdes contabeis.
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A auditoria independente ¢ uma ferramenta crucial da GC para os stakeholders, uma
vez que cabe aos auditores verificar a conformidade das demonstragdes contdbeis das empresas
auditadas (DA CUNHA, 2010).

De acordo com Caixeta e Martins (2016), a auditoria independente estd entre os
mecanismos de GC que objetivam maximizar a transparéncia e a confiabilidade das
informagdes em relagdo a gestao.

Segundo Ito et al. (2007), a auditoria independente ¢ considerada de qualidade se o
auditor possuir capacidade técnica e for independente da organizagao auditada. A competéncia
esta relacionada a capacidade intelectual e ao conhecimento sobre os procedimentos de
auditoria. J4 a independéncia do auditor esta ligada a imparcialidade de seu julgamento durante
a elaboragdo do seu trabalho, ndo sofrendo influéncia de pessoas envolvidas na organizacao
(REINA et al., 2015).

Em consonancia com o que foi afirmado no pardgrafo acima, a CVM (2002)
recomenda “a completa independéncia dos auditores como requisito da qualidade de sua
atuacdo. A restri¢dao a prestagdao de outros servigos visa evitar a perda dessa independéncia, ao
longo do tempo™.

A qualidade da auditoria resulta na probabilidade da descoberta de
desconformidade nas demonstragcdes contabeis, evidenciando a competéncia técnica e a
probabilidade de reportar tal desconformidade, evidenciando a independéncia (SANTANA et
al., 2016).

Depois dos escandalos contabeis envolvendo uma das maiores firmas de auditoria
do mundo, iniciou-se o questionamento sobre a qualidade das auditorias e passou-se a exigir
maior transparéncia nas atividades empresariais, a0 passo que o problema ndo se restringe
somente a fraudes ou ma gestdo, mas também ao papel do auditor, pois a entrega do relatério
de auditoria gera confianca no mercado sobre as demonstragdes contabeis divulgadas.
(STERZECK, 2017).

Murcia (2007) d4 énfase na fidedignidade das informagdes e na execugdo das
atividades de auditoria que visam garantir a seguranga dos investidores. Em relacdo aos
escandalos contédbeis, hd algum tempo existem criticas de que o relatorio de auditoria ndo tem
sentido e apenas informa se a empresa cumpre as normas contabeis (NEUKIRCHEN, 2017).

Os membros da Unido Europeia abriram consulta sobre a reforma da auditoria,
incluindo questdes sobre independéncia de auditores e transparéncia das informagdes, com o

intuito de retomar a confianga do mercado e de stakeholders (GEORGE et al., 2015).
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Nesse contexto, o relatorio do auditor independente, anteriormente conhecido como
parecer, foi alvo de discussoes e de mudangas (ALMEIDA, 2017) e um novo relatério de
auditoria (NRA) passou a ser exigido pelas normas a partir de 2016, o qual sera objeto de analise

na proxima se¢ao.

2.3.1 Novo relatorio de Auditoria Independente

O auditor independente expressa sua opinido sobre as demonstragdes contabeis da
empresa auditada por meio de relatério elaborado de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil (IBGC, 2015). O relatorio do auditor independente representa a entrega
final do auditor (ALMEIDA, 2009). Para Melo (2019), a emissdo do relatorio de auditoria
fornece uma visao independente sobre adequagdo das politicas contdbeis, normas e estimativas
pelos gestores, bem como mecanismo de controle de qualidade das demonstracdes contabeis
das empresas.

Esse relatorio € o resultado final dos trabalhos realizados pelos auditores e de
acordo com a Norma Brasileira de Contabilidade — NBC TA (2016, item 6), que possui 0s
seguintes objetivos: “a) formar uma opinido sobre as demonstracdes contabeis com base na
avaliacdo das conclusdes alcancadas pela evidéncia de auditoria obtida; e b) expressar
claramente essa opinido por meio de relatério por escrito.”

Conforme a NBC TA 200 (2016), nesse documento a opinido do auditor expressa
a conformidade das demonstracdes contabeis com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Tais
praticas correspondem a legislacdo societaria brasileira, as Normas Brasileiras de
Contabilidade, aos pronunciamentos, as interpretacdes e as orientacdes emitidas pelo CFC e
homologadas pelos 6rgéos reguladores.

O relatorio de auditoria ¢ um documento regulado pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e que corresponde ao preconizado nas [Internacional Standard on
Auditing (ISA).

Antes da alteracdo ocorrida em 2016, o relatorio era composto de paragrafos que
seguiam a seguinte ordem: (1) Referente a identificacdo das demonstragdes contdbeis e a
definicdo das responsabilidades da administracdo e dos auditores; (2) Referente a extensao dos
trabalhos e (3) referente a opinido sobre as demonstragdes contabeis (NBC TA 700, 2009).

Conforme a NBC TA 700 (2009) aprovada pela Resolucdo CFC n°® 1.231/09, o

antigo relatorio de Auditoria tinha a seguinte estrutura:
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a) Titulo;

b) Destinatario, conforme exigido pelas circunstancias da contratagao;

c) Paragrafo introdutério que identifica as demonstragdes contabeis auditadas;

d) Descricao da responsabilidade da administragdo pela elaboragdo das demonstracdes
contabeis;

e) Descricao da responsabilidade do auditor por expressar uma opinido sobre as
demonstracoes contabeis e o alcance da auditoria, que inclui: (i) referéncia as normas
de auditoria brasileiras e internacionais de auditoria ¢ a lei ou regulamento; e (ii)
descri¢do da auditoria de acordo com essas normas;

f) Paragrafo da opinido contendo a opinido expressa sobre as demonstragoes contabeis
e referéncia a estrutura de relatorio financeiro aplicavel utilizada para elaborar as
demonstrac¢des contabeis;

g) Enfase;

h) Outros assuntos;

1) Assinatura do auditor;

j) Data do relatério do auditor independente e

k) Localidade em que o relatério foi emitido.

A estrutura anterior do relatorio de auditoria mostrada acima ndo atendia as
necessidades informacionais da empresa, ocasionando a adoc¢ao do Novo Relatorio de Auditoria
(NRA) em 2016.

Como decorréncia da crise financeira de 2008, aumentou significativamente o
interesse pela adequagdo das comunicagdes realizadas pelos comités de auditoria e as empresas
de auditoria (FRC, 2015), como também o valor da atuacdo do auditor nas entidades auditadas
e para os stakeholders. O maior interesse foi por mais informagdes, uma vez que a opinido
binaria do auditor do tipo “aprovada/desaprovada” ja ndo mais atendia aos usudrios da auditoria.
(IBRACON, 2016).

Segundo Carmo (2019), as mudangas foram motivadas pela necessidade de mais
transparéncia ao relatorio de auditoria. Diversas organizagdes ligadas as normas de auditoria e
contabilidade iniciaram pesquisas que interagiram com o0s principais usuarios dessas
informagdes sobre as possiveis mudancgas no reporte do auditor. Tais pesquisas culminaram na
emissdo de normas internacionais revisadas. (CARMO, 2019)

As normas aprovadas ndo alteraram o objeto do trabalho do auditor, apenas
melhoraram o relatério, com a divulgacdo de mais assuntos, consequentemente tornando o
documento mais confiavel. O documento no novo formato reforcou a necessidade de maior
aproximacdo entre os auditores, a administragio e a governanga corporativa.
(VASCONCELOQS, 2018).

No Brasil, a vigéncia do novo relatorio foi fixada para as demonstragdes contébeis
dos exercicios findos a partir de 31 de janeiro de 2016.

Nesse sentido, o CFC publicou seis novas normas, as quais constam do Quadro 1.
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Quadro 1 - Normas - Novo Relatorio do Auditor Independente

Nome da Norma NBC TA

L L NBC TA 260
Comunicacgdo com os Responsaveis pela Governanga (R2)
Continuidade Operacional NBC TA 570
Formacéo dal Oplnlaq e I_Emlssao do Relatério do Auditor Independente sobre as NBC TA 700
Demonstracdes Contabeis
Comunicacéo dos Principais Assuntos de Auditoria no Relatério do Auditor Independente NBC TA 701
Modificagdes na Opinido do Auditor Independente NBC TA 705
Paragrafos de Enfase e Paragrafos de Outros Assuntos no Relatorio do Auditor Independente | NBC TA 706

Fonte: Adaptado de Guerro (2017).

ANBC TA 700 (2016) tem como finalidade abordar a responsabilidade do auditor
para que seu julgamento seja baseado nas evidéncias de auditoria e guid-lo a respeito de como
tratar a forma e o contetido do relatorio. Dentre as formas e contetidos tratados estdo: a inclusdo
dos PAA’s, que visa abordar assuntos mais significativos, NBC TA 701 (2016); a emissao de
uma opinido modificada, que ¢ evidenciada quando a demonstragdo apresenta distor¢ao
relevante, NBC TA 705 (2016) e o paragrafo de énfase e de outros assuntos, que trata de algum
assunto julgado relevante o suficiente pelo auditor para que este possa adicionar um paragrafo
a respeito.

Na opinido do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) (2016),
o novo relatorio dos auditores independentes (NRA) ¢ mais informativo, com a oferta de mais
esclarecimento ao processo da auditoria, mais transparente € mais acessivel a fim de atender a
demanda dos stakeholders.

De acordo com Neukirchen (2017), o NRA pretende valorizar mais os resultados
dos servicos de auditoria, fazendo maior uso do julgamento profissional do auditor ao
determinar quais assuntos sao significativos para a auditoria. A inclusdo dos PAA’s serd objeto

de discussao na proxima secao.

2.3.2 Principais Assuntos de Auditoria

Com a finalidade de atender melhor aos usuérios, o NRA tem o objetivo de fornecer
mais informagdes. Nessa perspectiva, a alteragdo mais significativa trazida pelas normas foi a
inclusdo de uma nova sec¢do no relatério denominada Principais Assuntos de Auditoria — PAA

(TAVARES, 2017).
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Segundo Costa, Freire e Araujo (2017) a escolha dos PAA’s envolve a eleicao das
questdes abordadas pelo auditor com os responsaveis pela governanca. Porém, no final do
trabalho, o auditor s6 mencionara os assuntos que julgar de maior relevancia.

Quanto a apresentagdo dos PAA’s, a comunicagdo deve conter um texto de

introdugdo da sec¢do do relatdrio, no qual deve afirmar que (CFC, 2016, item 31 a 33):

(a) os principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, segundo o julgamento
profissional do auditor, foram os mais significativos na auditoria das demonstragdes
contabeis do periodo corrente; e

(b) esses assuntos foram abordados no contexto da auditoria das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto e, ao formar sua opinido sobre elas, o auditor ndo
fornece uma opinido separada sobre os referidos assuntos.

De acordo com a NBC TA 701 (2016), a divulgagdo desses assuntos expande a
capacidade informativa do relatorio e fornece mais transparéncia a auditoria. Mesmo sem
alterar o escopo do relatorio, a inclusdo dos PAA’s demanda uma dedicagdo maior dos auditores
durante a elaboragdao (SANTANA et al., 2019). A respeito dessas mudangas, o IBRACON
(2013) afirma que ao identificar e esclarecer como os assuntos de auditoria foram conduzidos,
o novo relatério do auditor vai contribuir na comunicagdo com os stakeholders e permitir que
os usuarios tenham um melhor entendimento das responsabilidades do auditor e da
administracao, ao mesmo tempo em que atenderd a inquietacao dos investidores que fazem uso
dos relatorios para tomadas de decisao (IBRACON, 2013).

O TAASB (2015) informa que a inclusdo dos PAA’s nao altera as
responsabilidades da administragdo nem do auditor, tampouco substitui a emissdo de opinido
modificada e a apresentagao da capacidade das operagdes da entidade em um futuro previsivel
(CFC, 2016).

Quando houver abstencdo de opinido, o auditor fica proibido de divulgar os
PAA’s, assim como podem haver ocasides em que essa divulgacao ¢ vedada por lei, tais como,
quando ndo existirem assuntos a serem abordados ou quando a divulgacdo do assunto trouxer
mais consequéncias negativas do que positivas. No entanto, se ndo houver nenhum PAA, o
auditor informara que ndo existem principais assuntos de auditoria, conforme norma (CFC,
2016).

Ainda sobre a descri¢ao, a norma define (CFC, 2016):

A descrigdo de cada um dos principais assuntos de auditoria na se¢do “Principais
assuntos de auditoria” do relatorio do auditor deve fazer referéncia as correspondentes
divulgagdes, se houver, nas demonstragdes contabeis e abordar o seguinte (ver A34 a
A41):
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(a) o motivo pelo qual o assunto foi considerado como um dos mais significativos na
auditoria e, portanto, determinado como principal assunto de auditoria (ver A42 a
A45);

(b) como o assunto foi tratado na auditoria das demonstragdes contabeis (ver A46 a
A51).

A expectativa da divulgacdo dos PAA’s era de melhorar a capacidade informativa dos
relatorios de auditoria e enfatizar os itens mais relevantes que auxiliem a tomada de decisdao dos
usudrios (PCAOB, 2013). Alves e Galdi (2019) apontaram que a inclusdo dos PAA’s tem
relevancia informacional para os investidores. Portanto, sua divulgagdo possibilita uma tomada
de decisdo mais assertiva, ja que permitiu a0 usuario uma maior transparéncia.

Ap6s a inclusdo dos PAA’s no NRA, os principais assuntos de auditoria foram alvos de

diversos estudos, que serdo abordados na proxima secao.

2.4 Estudos Empiricos Anteriores

Marques e Souza (2017) apresentaram o estudo que teve como objetivo identificar
e analisar os PAA’s divulgados nos relatorios dos auditores de 49 empresas que compunham a
IBOVESPA em 2016. Os resultados obtidos mostram que as instituicdes estudadas possuiam
em média, 3,49 PAA’s por relatorio. Empresas dos segmentos econdmicos, financeiros e outros
€ materiais basicos foram as que mais apresentaram PAA’s. Quanto aos niveis de governanca,
a pesquisa evidenciou que empresas dos niveis diferenciados N1, N2 e NM apresentaram menor
média de PAA’s. Em termos de tipo de firma de auditoria, das 49 empresas participantes, 45
foram auditadas pelas Big Four, tendo a BDO reportado a maior média (4,75) de PAA’s por
empresa, ¢ a Deloitte a menor média por empresa (2,75).

Silvia, Bianchi e Venturini (2018) identificaram os PAA’s reportados nos relatorios
dos auditores independentes de 56 empresas do segmento de energia elétrica listadas na B3 nos
anos de 2016 e 2017. Observaram que todas as empresas possuiam ao menos 1 PAA e a média
geral foi de 3,08 PAA’s. As empresas de auditoria Deloitte e EY foram as mais requisitadas em
2016. Em 2017, foram KPMG e EY. Porém, a BDO enumerou mais PAA’s, com uma média de
4,80 por empresa, seguida da PwC, com 3,62; e da EY, com 3,56. O estudo concluiu que as
firmas de auditoria denominadas Big Four foram as mais frequentes nas auditorias, mas nao
foram as que mais reportaram PAA’s.

Seganfredo (2019) analisou os métodos de auditoria utilizados por cada assunto
mais frequente dos PAA’s reportados no relatdrio de auditoria de 442 empresas listadas na B3

nos anos 2016 e 2017 e identificou que os PAA’s mais repetidos sdo: valor recuperavel de ativos
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ndo financeiros, provisdo para contingéncias, reconhecimento da receita e realizagdo de tributos
e ativos fiscais diferidos. Destacou que a maior variagdo de ano foi o assunto avaliagdo do valor
recuperavel de ativo ndo-financeiro, que apresentou uma queda, apontados em 175 relatorios
de 2016 para 145, de 2017. A analise por subsetor econdmico nao identificou significativas
altera¢des nas quantidades médias e a média dos setores regulados foi de 2,67 para 2,83 dos
setores ndo regulados. A andlise por empresa de auditoria identificou que as BigFour foram as
mais presentes, tendo a KPMG, a EY e a PwC, uma média préxima a 3 PAA’s por relatorio e
as “outras empresas” 2,16 em média de PAA’s.

O estudo de Vasconcellos, Coelho e Alberton (2019) identificou os Principais
Assuntos de Auditoria (PAA’s) reportados nos relatorios dos auditores das companhias abertas
brasileiras que compunham o IBOVESPA em junho de 2017. A amostra foi composta por 53
empresas brasileiras. Os resultados mostram que o setor financeiro (18,87% do total) ¢ a
industria mais representativa no indice, em seguida encontramos: Consumo Ciclico, Materiais
Basicos e Utilidade Publica (15,09% do total cada um). Os relatérios de auditoria foram
predominantemente emitidos pelas firmas pertencentes ao grupo das Big Four, (90,57% do total
da amostra). No total, foram identificadas 192 ocorréncias de assuntos nos 53 relatérios, com
uma média de 3 assuntos por relatorio. Os principais assuntos de auditoria identificados foram:
Avaliagdao do valor recuperavel de ativos ndo circulantes, Receita operacional, Provisdes e
passivos contingentes, Investimentos em participagdes societarias e Realizagdo de impostos
diferidos e impostos a recuperar.

Observa-se que, além de estudos que identificam os principais assuntos de
auditoria, conforme os citados acima, existe outra vertente que busca analisar a relacao dos
principais assuntos com outras caracteristicas da empresa e /ou do relatorio de auditoria.

A pesquisa de Colares, Alves e Miranda (2020) analisou a relagdo entre as
caracteristicas da Auditoria Independente e as do Comité de Auditoria em empresas listadas na
B3, bem como se existe relacdo entre o Comité de Auditoria constituido e as caracteristicas do
relatorio de auditoria (Audit Report Lag; Big Four; quantidade de principais assuntos de
auditoria; opinido da auditoria no relatorio) de forma isolada. O estudo foi realizado em 64
empresas que possuiam comité de auditoria. Constatou-se que as empresas auditadas por big
four e com maior tempo de entrega do relatorio tém comités com membros que possuem
expertise. Também se verificou que ha baixa participacdo feminina nesses comités e foi
evidenciada significancia com PAA, ou seja, quando uma empresa tem um Comité de Auditoria
instituido, s6 poderia melhorar a governanga da entidade e fazer com que a auditoria

independente enxergasse menor risco associado, o que levaria a divulgar menos PAA. Tais
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empresas também podem tender a contratar auditorias de maior qualidade, tais como as Big
Four ou especializadas.

O estudo de Alkilani, Hussin e Salim (2019) investigou o papel dos Comités de
Auditoria na reducao da obtencao de opinido de auditoria modificada no contexto da Jordania.
Para isso foram analisadas 117 empresas listadas na Amman Stock Exchange (ASE) entre os
anos de 2012 a 2017. Por meio de regressdo logistica, foram relacionadas as opinides de
auditoria modificada as caracteristicas do Comité de Auditoria (expertise, independéncia,
numeros de reunides e tamanho), constatando que o tamanho do comité de auditoria e
membros com expertise em contabilidade e auditoria tém maior probabilidade de obter um
relatorio sem ressalva.

Diante do exposto, verifica-se que o comité de auditoria e seus principais assuntos
sdo objetos de muito estudo e j& existem trabalhos que relacionam os dois assuntos, porém este
trabalho tem como objetivo analisar a influéncia do CA nos PAA’s desde sua obrigatoriedade,

e assim inferir as implicagdes no setor de utilidade publica.
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3 METODOLOGIA

O capitulo a seguir discorre sobre a metodologia do estudo, especificando tipologia,

populagdo e procedimentos da coleta de dados.

3.1 Tipologia da Pesquisa

O presente estudo € classificado como pesquisa descritiva, uma vez que tem como
objetivo geral analisar a relagdo entre o comité de auditoria e os principais assuntos de auditoria
das empresas listadas na B3 classificadas no setor Utilidade Publica.

A pesquisa descritiva tem “como objetivo primordial a descrigdo das caracteristicas
de determinada populagcdo ou fendmeno ou o estabelecimento de relagcdes entre variaveis.”
(GIL, 2008, p. 51).

Os procedimentos adotados para a coleta de dados no presente estudo sdao de
pesquisas documentais, sendo utilizados documentos de fonte secundaria, ou seja, os relatorios
de auditoria e as demonstracdes contabeis divulgadas pelas empresas. Bardin (2011, p. 51)
afirma que “a analise documental tem por objetivo dar forma conveniente e representar de outro
modo essa informagdo, por intermédio de procedimentos de transformacgao™.

Baseando-se nos objetivos e na problematica, o estudo tem abordagem quantitativa,
pois utiliza métodos estatisticos para alcancar os objetivos propostos. “Este método
fundamenta-se na aplicagao da teoria estatistica da probabilidade e constitui importante auxilio

para a investigagdo em ciéncias sociais” (GIL, 2008, p. 17).

3.2 Populagao

A populagdo da pesquisa ¢ constituida pelas empresas listadas na B3, em margo de
2021, pertencentes ao setor de Utilidade Publica, contemplando 68 empresas. Dentre essa
populagdo, foram retiradas 3 empresas que ndo apresentaram os dados relacionados as varidveis
do estudo no periodo de anélise, resultando, assim, em uma amostra final de 65 empresas. O
setor de utilidade foi escolhido para investigacdo nesse trabalho, pois envolve atividades
necessarias para fornecimento de servigos de necessidade bésicas para a sociedade. O
levantamento foi realizado contemplando publicac¢des entre os anos de 2016 a 2020, tendo a
pesquisa iniciado no ano de 2016, considerando a vigéncia das novas normas de auditoria, até

o ultimo relatério divulgado, exercicio de 2020.
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3.3 Procedimentos de Coleta e Instrumentos de Pesquisa

Martins e Thedphilo (2007, p.35) descrevem que “para explorar empiricamente um
conceito tedrico, o pesquisador precisa traduzir a assertiva genérica do conceito em uma relagdo
com o mundo real, baseada em variaveis e fendmenos observaveis e mensuraveis, ou seja,
elaborar (construir) um constructo e operacionaliza-lo”.

Na presente pesquisa, a exploracdo empirica se da pela aplicacdo da regressao
multipla com dados dispostos em painel. Segundo Gil (2008), esse tipo de regressdao tem o
objetivo de “usar as variaveis independentes cujos valores sdo conhecidos para prever os
valores da variavel dependente selecionada pelo pesquisador™.

Para atender os objetivos do estudo, sdo estabelecidas varidveis utilizadas em

estudos anteriores por outros autores, conforme exposto no Quadro 2.

Quadro 2 - Variaveis da pesquisa

Variavel Dependente Descricao Coleta Estudos Anteriores
Principais Assuntos | Quantidade de PAA’s evidenciados no Riitdoirtloorélsos Marques e Souza (2017) e
de Auditoria (PAA’s) Relatorio de Auditoria Hansen e Andersen (2018)
Independentes
VATRERTE Descriciao Coleta Estudos Anteriores
Independentes
Hallak e Silva (2012);

Comité de Auditoria
(C.A)

0 (zero) para empresas que ndo
possuem e 1 (um) para empresas que
possuem.

Formulario de
Referéncias

Jaramillo, Benau e Grima
(2012) e Cunha, Brighenti
e Degenhart (2014).

Tamanho do Comité

Formulario de

Zaman et al. (2011), Guo

de Auditoria Quantidade de membros do CAud. referéncia e Yeh (2014); Kreuzberg e
(TamCAud) Vicente (2017).
Membros Quantidade de Membros no

Independentes do

Comité que néo participam de

Formulario de

Abbott et al. (2004);

Comité de Auditoria outros comités / total de membros. referéncia
(IndCAud)
Atribui- se 1 se a0 menos um membro Abbott et al. (2004),
possui expertise e 0 caso contrario. A Formuldrio de Zaman et al. (2011);
Expertise (ExpCAud) | expertise do profissional foi julgada o Kreuzberg e Vicente
n i referéncia
com base na sua experiéncia na area (2017).
financeira, contabil ou de auditoria.
Variaveis de i q
Descriciao Coleta Estudos Anteriores
Controle
Mayoral e Segura (2007);
Tamanho da Empresa . . . Demonstragoes Hallgk ¢ Silva (2012.);
(TE) Logaritmo natural dos ativos totais Contébeis Jaramillo, Benau e Grima
’ (2012) e Kim e Kim

(2013).
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Variaveis de

Descricao Coleta Estudos Anteriores
Controle
. . L. Jaramillo, Benau e Grima
Tipo de Relatério de 0 (ze.ro) para Relatorios com opiniao Relatqno dos (2012); Gotti et al (2012)
. modificada e 1 (um) para Relatérios Auditores .
Auditoria (T.R.A) N . e Hay, Knechel e Ling
sem opinido modificada. Independentes (2008)
Mayoral e Segura (2007);
Tipo de Firma de 0 (zero) para empresas Big Four e 1 Formulario de Ja?:rﬂ?llfoe ]glelr\ll:u(io(l}rzi)r;na
Auditoria (T.F.A) (um) para empresas nao Big Four. Referéncias ’

(2012) e Castro, Peleias e
Silva (2015).
Zaman et al. (2011);
Hallak e Silva (2012);

1 (um) se a empresa esta inserida em

. um dos Niveis diferenciados de Formulario :
Nivel de governanga Governancga Corporativa; 0 (zero) caso cadastral B(l)(ritr(r)]k;nl(eitn?l(. 2(02531)3) '
contrario. Martinez et al. (2014).

Fonte: Elaborado pelo autor.

Desse modo, sera aplicada a regressdo logistica com o seguinte modelo
econométrico:
QPAA’s = S0+ 1 CA+ f2 TamCAud + 3 IndCAud + 4 ExpCAud + 56 T.E + 7 TRA + 88
TFA + BIONGC + ¢
Onde:

PAA’s: Principais Assuntos de Auditoria; CA: Comité de Auditoria; TamCAud: Tamanho do Comité de
Auditoria; IndCAud: Membros Independentes do Comité de Auditoria; ExpCAud: Expertise; T.E: Tamanho da
Empresa; NCG: Nivel de Governanca Corporativa TRA: Tipo de Relatorio de Auditoria; TFA: Tipo de Firma de

Auditoria.

Como forma de analisar a influéncia entre o comité de auditoria e a divulgagédo dos
principais assuntos de auditoria das empresas de capital aberto do setor de utilidade publicas,
foram utilizadas as seguintes técnicas: estatistica descritiva compreendendo medias, valores
minimos e maximos, desvios-padrao e coeficientes de variacao e, por fim, se aplicou a regressao
com dados dispostos em painel, método que confere melhor controle sobre as caracteristicas
ndo observadas, uma vez que comporta maior numero de variaveis explanatdrias e, assim,
garante a constru¢do de um modelo que traz maior qualidade a explicacdo da oscilacdo da
variavel dependente (WOOLDRIDGE, 2012).

Ressalta-se, ainda, que foram realizados os testes de Breusch-Pagan (Qui? 75,20 e
Sig 0,001) e de Hausman (Qui? 106,30 e Sig 0,062) para identificar a melhor estimagdo, sendo

o modelo de regressdao com efeitos aleatorios o mais indicado.

3.4 Hipoteses
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A varidvel dependente Principais Assuntos de Auditoria estd no modelo com o
proposito de identificar se é influenciada pelas variaveis independentes.

O comité de auditoria é responsavel por monitorar a elaboragdo das demonstracdes
contabeis e supervisionar o trabalho dos auditores independentes (KUNITAKE; 1983;
DEFOND; JIAMBALVO, 1991;ARCHAMBEAULT; DEZOORT, 2001). Por isso, ele €
tratado como um mecanismo de GC destinado a reduzir a assimetria informacional entre o
gestor e o proprietario (EICHENSEHER; SHIELDS, 1985; PINCUS et al,1989). Ja foi
constatado que o CA pode reduzir a assimetria de informagé&o nas organizagdes (MCMULLEN,
1996) e manter a qualidade dos controles e divulgacdo das informagdes financeiras
(ANDERSSON; DAOUD, 2005). Portanto, considera-se que a criacdo do CA melhoraria a
qualidade das informacgdes divulgadas, consequentemente menos PAA’s seriam reportados
pelos auditores (DEFOND; JIAMBALVO,1991; MCMULLEN, 1996). Portanto, a hipotese a
ser testada é:

H1: A existéncia de um comité de auditoria influencia negativamente na quantidade
de principais assuntos de auditoria divulgados.

Felo et al. (2003) e Vafeas e Waegelein (2007) verificaram que a qualidade da
auditoria esta relacionada ao tamanho do comité de auditoria. Portanto, considera-se que, com
mais pessoas trabalhando, maior sera a fiscalizacao e o controle da empresa. Zaman et al. (2011)
ressaltam que comités maiores permitem a troca de conhecimentos, desempenhando melhor sua
funcdo de monitoramento, diminuindo, assim, os riscos identificados pelos auditores e
consequentemente a identificacdo e divulgacdo dos PAA’s. Dessa forma, surge a seguinte
hipotese:

H2: O tamanho do comité de auditoria influencia negativamente na quantidade de
principais assuntos de auditoria divulgados.

Conforme o IBGC (2015), o comité de auditoria deve ser formando por membros
independentes em maior quantidade, a fim de ndo sofrer influéncia interna e isso prejudicar a
efetividade da analise das demonstracdes contabeis (BEUREN et al., 2013). Klein (2002)
constatou que a quantidade de membros independentes esta relacionada com a qualidade da
informacao divulgadas nas demonstracdes contdbeis. Portanto, a maior quantidade de membros
independentes no comité diminui os riscos identificados pelos auditores. Logo, a hipdtese a ser
testada ¢:

H3: A independéncia do Comité de Auditoria influencia negativamente na

quantidade de principais assuntos de auditoria divulgados.


https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/j.1467-8683.2007.00653.x#b52
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/j.1467-8683.2007.00653.x#b26
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/j.1467-8683.2007.00653.x#b3
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/j.1467-8683.2007.00653.x#b31
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/j.1467-8683.2007.00653.x#b67
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/j.1467-8683.2007.00653.x#b60
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Dezoort (2001) aponta que os membros do CA que possuem expertise nas areas
contdbeis e financeiras sdo mais sensiveis para detectar alguma distor¢do relevante.
Corroborando, Krishnan (2005), em seu estudo, evidencia que os riscos de controle interno sao
reduzidos quando o CA possui membros com expertise. Felo et al. (2013) concluiram que o
percentual de membros com experiéncia em gestdo financeira e contabilidade esta relacionado
positivamente com a qualidade do relatério financeiro, diminuindo, por conseguinte, 0s riscos
significantes incluidos nos PAA’s.

Assim, a hipotese a ser testada é:

H4: A expertise do comité de auditoria influencia negativamente na quantidade dos

principais assuntos de auditoria divulgados.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Inicialmente, foi efetuada a andlise descritiva dos dados das empresas que
compbem a amostra do estudo por meio do calculo da média, minima, méxima e desvio padréo
das varidveis numéricas: principais assuntos de auditoria, tamanho do comité de auditoria,

quantidade de membros independentes e tamanho da empresa.

Tabela 1- Estatistica descritiva

Média | Variacao (%)

Variavel 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 Geral 2016-2020
PAA
Média 3,00 | 3,24 | 251 | 2,43 | 2,29 2,67 -24%
Minima 1,00 | 1,00 | 1,00 - 1,00 0,80 0%
Maxima 6,00 | 6,00 | 5,00 | 500 | 7,00 5,80 17%
Desvio padréo 1,31 | 1,28 | 1,23 | 1,10 | 1,24 1,23 -5%
Tamanho do Comité de Auditoria
Média 3,71 | 3,70 | 3,94 | 3,97 | 4,20 3,90 13%
Minima 2,00 | 1,00 | 1,00 | 3,00 | 2,00 1,80 0%
Maxima 7,00 | 7,00 | 10,00 | 6,00 | 10,00 8,00 43%
Desvio padréo 135 | 1,40 | 2,00 | 1,14 | 1,64 1,51 21%
Membros Independentes do Comité de Auditoria
Média 043|074 | 1,88 | 1,74 | 2,11 1,38 391%
Minima - - - - - - 0%
Maxima 3,00 | 3,00 | 10,00 | 5,00 | 10,00 6,20 233%
Desvio padréo 0,98 | 1,01 | 2,38 | 1,66 | 2,26 1,66 131%
Tamanho da Empresa (Logaritmo Natural)
Média 6,53 | 6,56 | 6,61 | 6,65 | 6,69 6,61 2%
Minima 4,29 | 4,27 | 4,24 | 4,24 | 4,23 4,25 -1%
Maxima 8,07 | 8,08 | 8,12 | 812 | 8,12 8,10 1%
Desvio padro 0,69 | 0,70 | 0,68 | 0,70 | 0,73 0,70 6%

Fonte: Elaborado pelo autor (2021).

Pelo resultado exposto na Tabela 1, observa-se que a variavel PAA obteve uma
média geral de 2,67, demonstrando que as empresas do estudo em média tiveram divulgados
em seus relatérios de auditoria 2,67 principais assuntos de auditoria. Nota-se uma variacao
negativa no periodo analisado (-24%), o que significa que a quantidade de principais assuntos
de auditoria reportados apresentou uma diminuigdo. Pode-se inferir que os primeiros 2 anos
foram de adequacdo a NBC TA 701 (2016) e de entendimentos do que seria um PAA,

acarretando uma postura mais conservadora do auditor ¢ a divulgacdo de mais PAA’s, e nos
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anos seguintes ocorreu o0 aprimoramento ao atendimento da norma, 0 que ocasionou uma
diminui¢do dos PAA’s reportados. 1sso corrobora o resultado encontrado por Santos et al.
(2020), que identificou médias decrescentes na divulgacdo dos PAA’s no periodo de 2016 a
2018. Destaca-se ainda que em 2019 houve auséncia de PAA em um dos relatorios analisados,
0 que justifica a minima “0” da variavel, iSs0 ocorreu pela abstencdo de opinido da auditoria.
Segundo a NBC TA 701 (2016), o relatorio que se abster de opinido ndo precisa informar os
principais assuntos de auditoria.

Em relacdo ao tamanho do comité de auditoria, constata-se uma média geral de 3,90
membros compondo o0 comité de auditoria das empresas da amostra, isso demonstra que as
empresas desse estudo atenderam as recomendac¢des da CVM (2011) e do IBGC (2015) que
afirmam que o comité de auditoria deve ser formado por no minimo 3 membros indicados pelo
Conselho de Administragdo. Identificou-se, ainda, uma variagao positiva de 13% no tamanho
do comité. Esse resultado estd em consonancia com Silva, Cunha e Teixeira (2018), que
identificaram uma média de 3,3 membros no comité de auditoria. Também foi observado que
as empresas com comité formado por no minimo 3 membros possuem relacdo com a diminuicéo
das deficiéncias de controle interno. PricewaterhouseCoopers (2017) argumenta que a
quantidade de membros deve ser compativel com o tamanho da empresa, visto que um elevado
numero de membros pode atrapalhar a comunicagdo, enquanto um reduzido pode dificultar o
desempenho da funcéo.

No tocante aos membros independentes do comité de auditoria, constata-se que em
média as empresas da amostra apresentam 1,38 membros independentes. Ademais, foi
apresentada uma variacdo positiva de 391% na quantidade de membros independentes no
periodo em analise. Essa variagdo demonstra uma preocupacdo das empresas em aumentar a
independéncia dos seus comités e o atendimento ao regulamento do novo mercado lancado em
2017 com vigéncia em 2018, que trata dos requisitos para ingresso no novo mercado que
estipula no art. 22.V, que ao menos um dos membros do CA deve ser independente. Apesar do
aumento significativo, o resultado ndo é satisfatorio quando comparado com a recomendacao
da CVM (2011) e do IBGC (2015), que estipulam que preferencialmente a maioria dos
membros do comité sejam independentes. Tal resultado estd de acordo com o estudo de
Chiachio et.al (2015), que identificou um pequeno nimero de empresas com membros
independentes e constatou que a maioria dela néo seguiram as orientacdes feitas pelo IBGC.

No que se refere ao tamanho da empresa, representada pelo logaritmo natural do
ativo total, apresentou-se uma média de 6,61 entre as empresas da amostra em analise. Ressalta-

-se que ha uma constancia do tamanho das empresas do estudo ao longo do periodo analisado,
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demonstrando que as empresas de utilidade publica, objeto de analise desse trabalho, apesar da
crise econdmica que assola o Brasil, desde 2015, ndo foram afetadas, possivelmente por serem
empresas de servicos essenciais. Esse resultado estd em concordancia com os resultados de
Alves, Colares e Ferreira (2017).

A Tabela 2 apresenta a analise de frequéncia das variaveis dummies: comité de
auditoria, expertise, tipo de relatorio, tipo de firma de auditoria e nivel de governanca
corporativo. Vale salientar que os valores referentes as informacdes da expertise sdo compostos
pelas empresas que apresentam Comité de Auditoria.

Tabela 2 - Frequéncia das Variaveis Dummy

Variavel 2016 2017 2018 2019 2020 Média | Variacdo (%)
(%) (%) (%) (%) (%) Geral 2016-2020
Comité de Auditoria
Possui CA 32% 35% 52% 52% 54% 45% 69%
Né&o Possui CA 68% 65% 48% 48% 46% 55% -32%
Expertise

Possui expertise 76% 78% 76% 82% 86% 80% 13%

N&o possui expertise 24% 22% 24% 18% 14% 20% -42%
Tipo de Relatério de Auditoria

Com modificacdo 3% 0% 2% 3% 2% 2% -33%

Sem modificacdo 97% 100% 98% 97% 98% 98% 1%

Tipo de Firma de Auditoria

Big four 85% 83% 82% 82% 82% 83% -4%

Néo Big four 15% 17% 18% 18% 18% 18% 20%
Nivel de governanca corporativa

gf"g‘s diferenciadosde | 3000 | 4306 | 4206 | 420 | 42% 41% 24%

Demais niveis 66% 57% 58% 58% 58% 59% -12%

Fonte: Elaborado pelo autor (2021).

Com base nos resultados da Tabela 2, verifica-se que, em média, 55% das empresas
da amostra ndo apresentam Comité de Auditoria. Esse resultado esta de acordo com o estudo
de Santos, Schmeider e Cunha (2017), que identificaram resultado similar em seu estudo.
Aprofundando a analise, foi averiguado que houve uma variacéo positiva de 69% na quantidade
de empresas que implantaram Comité de auditoria na sua estrutura. Esse resultado indica que
as empresas tém notado a importancia desse 6rgdo de controle e que a tendéncia de sua
implantacdo é crescente. Esse resultado esta em linha com o de Silva et al. (2018) e Da Cunha

(2017), que identificaram um aumento na presenca do comité de auditoria nas empresas
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brasileiras nos Gltimos anos. E importante destacar que a maioria das empresas estdo em niveis
de governanca corporativa que ndo exige o referido érgdo, isso indica que a constitui¢cdo do CA
vai além da obrigatoriedade, mas também pela funcdo relevante que este 6rgao representa.

Em relacdo a expertise, verifica-se que 80% dos CA possuem membros com
experiéncia em economia, financas e contabilidade e que houve uma variagao crescente de 13%
ao longo do periodo analisado, o que demonstra que as empresas estdo seguindo as
recomendagdes do IBGC (2015), que ressalta que ao menos um membro do comité de auditoria
necessita comprovar experiéncia em assuntos contéabeis, controles internos, informagdes e
operacOes financeiras e auditoria independente. Esse resultado estd em conformidade com o
estudo de Oliveira e Valentim (2018), que identificaram que 97% das empresas com comité de
auditoria apresentaram membros com expertise.

Em relacdo ao tipo de relatorio de auditoria, observa-se que 98% das empresas da
amostra apresentaram relatorio sem modificacdo, o que indica que as demonstragdes contabeis
estdo em conformidade com as normas e préticas adotadas. Esse resultado esta em concordancia
com o estudo de Santos et al. (2020), que identificaram que a maioria das empresas analisadas
em seu estudo apresentaram relatérios com opinido ndo modificada. Vale frisar que, no periodo
de andlise, apresentou-se um aumento discreto de 1% nos relatorios sem modificagéo.

Em relacdo as empresas que apresentaram relatorio com modificagdo, o que
representa 2%, estdo as empresas: 1) Cia Celg de ParticipacGes, que em 2018 reportou um
relatério dos auditores com ressalva, justificada pela auséncia do RAI das investidas Vale Sao
Bartolomeu Transmissora de Energia S.A e a Lago Azul Transmissdo S.A, devido a
impossibilidade de validacdo dos lancamentos de equivaléncia patrimonial na investidora
Celgpar; 11) Renova Energia S.A, que em 2019 teve uma abstencdo de opinido, pois no mesmo
ano foi protocolado e diferido o pedido de recuperacéo judicial e por causa da pendéncia do éxito
do plano de recuperacdo judicial, a auditoria ndo obteve evidéncias apropriadas e suficientes para
emitir sua opinido nao modificada e 111) Uptick Participaces S.A., onde nos ultimos dois anos
houve abstencdo de opinido por falta de acessos por parte dos auditores na documentacdo de
auditoria na investida Companhia Energética do Rio Grande do Norte (COSERN).

Quanto ao tipo de firma de auditoria, percebe-se que 83% das empresas da amostra
sdo auditadas por firmas de auditora do tipo Big Four. O dado obtido pode ser explicado pelo
fato de que as firmas de auditoria Big Four tém maior capacidade de prestar servico de
qualidade por terem melhores recursos, tecnologia e pessoal capacitado (HUGYET, GANDIA;
2016). O resultado corrobora com o estudo de Vital e Rocha (2020), que constataram que as

firmas Big Four s&o predominantes nas auditorias das empresas listadas na B3 no ano de 2019.
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Assim, no periodo analisado, percebeu-se uma diminuicdo discreta de 4% no ndmero de
empresas auditadas por firmas do tipo Big four.

Em relacdo ao nivel de governanca corporativa, hd uma maior concentracdo de
empresas que ndo aderem aos niveis diferenciados, cerca de 59% da amostra. Tal resultado
estd em consondncia com o0s encontrados da pesquisa de Chiachio et al. (2015), que
identificaram que 56,85% das empresas listadas na Bovespa ndo pertencem aos niveis
diferenciadas de governanca corporativa. Desse modo, no periodo em analise, foi demonstrada
uma reducdo (de 12%) no numero de empresas pertencentes aos niveis nao diferenciados de
governanca corporativa, demonstrando que as empresas do estudo estdo aderindo as praticas
diferenciadas desse tipo de governanga.

Apresenta-se na Tabela 3 a média de PAA por segmento de utilidade publica —
Agua e saneamento, Energia Elétrica e Gas ao longo do periodo de analise - 2016 a 2020.

Tabela 3 - Média PAA por Segmento de Utilidade Publica

Meédia de PAA’s por empresa
Segmento Média Variagao (%)
2016 2017 2018 2019 | 2020 | Geral 2016-2020
Agua e Saneamento 2,83 2,83 2,67 2,67 2,33 2,67 -18%
Energia Elétrica 3,02 3,18 2,51 2,40 2,30 2,68 -24%
Gas 3,00 3,00 2,00 2,50 2,00 2,50 -33%

Fonte: Elaborada pelo autor.

Conforme dados expostos acima, evidencia-se que 0 segmento com maior
divulgacdo média de PAA’s é o de energia elétrica, com 2,68. Tal resultado esta influenciado
pelo nimero expressivo de PAA’s (6) nas empresas Ampla Energ, CEB e Neoenergia nos
primeiros anos analisados. Destaca-se que 0s assuntos mais reportados no relatério de auditoria
foram: receita, concessdes, impairment, instrumentos financeiros e intangivel indenizado.

Em seguida, tem-se o segmento de Agua e Saneamento, com 2,67, que nos
primeiros anos também obteve maior média pela quantidade de PAA’s (4) pelas empresas
Copasa e Sanepar, sendo mais recorrente em assuntos relacionados a concessao e passivos
contingentes. Em contrapartida, 0 segmento que apresentou 0 menor nimero de divulgacéo dos
PAA’s foi o de Gas, apresentando uma média de 2,50. Essa média foi influenciada pela reducgao
significativa dos assuntos reportados nos Ultimos anos nos quais as empresas apresentaram

menos de 2 PAA. Ja dentre todos os tdpicos, o assunto mais recorrente foi o de reconhecimento
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de receita. Tal resultado esta em conformidade com os resultados da pesquisa de Santos et al.
(2020), que identificou no setor de utilidade publica resultado similar.

No que concerne as variagdes nas médias de PAA’s por segmento, vé-se que todos
0s segmentos apresentaram reducao ao longo do periodo de analise. Chama atencdo o setor de
gas, que foi o que apresentou maior reducdo (33%). Este fato pode ser explicado pela resolucéo
dos assuntos: recebiveis de postos de Gas Natural Veicular (GNV), prestacdo de servicos por
empresas ou pessoas relacionadas ao governo e/ou pessoas politicamente expostas, valorizagao
de instrumentos financeiros e hedge de valor justo, mencionados somente nos primeiros
relatérios de auditoria e que ndo apresentaram risco ao auditor nos anos seguintes.

A Tabela 4 mostra a média de PAA por firma de auditoria, sendo dividida por dois

grupos: Big four e ndo Big four.

Tabela 4 - Média PAA por Firma de Auditoria

Firma de Auditoria 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 '\C’;'g‘rj;? Vggifgi%%)
BIG FOUR 2,95 3,11 2,30 2,34 2,30 2,60 -22%
Deloitte Touche Tohmatsu 2,44 3,00 3,25 3,00 3,25 2,99 33%
Ernst & Young 3,50 3,31 2,12 2,32 2,29 2,71 -35%
KPMG 2,63 2,75 2,25 2,21 2,00 2,37 -24%
PWC 3,78 3,70 2,50 2,50 2,83 3,06 -25%
NAO BIG FOUR 3,30 3,27 3,42 2,83 2,25 3,01 -32%
Baker Tilly Brasil Rj 1,50 2,00 2,00 1,00 1,00 1,50 -33%
BDO Rcs Auditores Indep. 4,75 4,17 4,17 4,00 4,00 4,22 -16%
Berkan Auditores Indep. 4,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,40 -50%
Demais Firmas 2,33 2,33 3,00 2,71 2,00 2,44 -14%

Fonte: Elaborado pelo autor (2021).

Com base no resultado exposto na Tabela 4, obteve-se como resultado que as firmas
de auditoria do tipo Big four em média divulgaram menos PAA’s do que as firmas de auditoria
ndo Big four. Esse resultado pode ser explicado pelo fato de as empresas auditadas pelas firmas
de auditoria ndo Big four possuirem uma estrutura de controle interno menos eficiente, e com
isso apresentarem maiores riscos influenciando assim o0s principais assuntos de auditoria
reportados. Tal achado esta em linha com os resultados da pesquisa de Venturini, Bianchi e
Machado (2020), que identificaram que as Big Four divulgaram menos PAA’s quando

comparados com as firmas do tipo N&o Big Four.
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Aprofundando as analises, no que concerne ao grupo Big Four, composto pelas

empresas Deloitte, EY, KPMG e PWC, responsavel por mais de 80% dos NRA das empresas

analisadas, verifica-se que PWC possui a maior média geral de 3,06 e com médias anuais com

oscilacbes de aumento e reducdo. Em contrapartida, estd a KPMG com a menor média de 2,37.

Destaca-se que a KPMG ¢ a firma que mais auditou ao longo do periodo estudado. Contréria a

tendéncia geral, a Deloitte apresentou um aumento de 33% na quantidade de PAA por relatério.

Em relagdo ao tipo de firma ndo Big Four, destaca-se a BDO, que obteve a maior

média de 4,22 de divulgacdo dos principais assuntos de auditoria. Salienta-se que nos anos

consecutivos praticamente se manteve a mesma média, tornando-se a firma com a maior média

por periodo e por tipo de firma de auditoria.

A Tabela 5 mostra onde serdo apresentados os principais

divulgados nos relatorios das empresas do estudo.

Tabela 5 - Principais Assuntos de Auditoria

assuntos de auditoria

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 '\é'g‘:;?
Reconhecimento de Receita 16% | 16% | 17% | 16% | 17% | 16%
Provisdes e passivos contingentes 14% | 14% | 16% | 11% | 11% | 13%
Ativo financeiro/Intangivel de concessdo 13% | 13% | 11% | 12% | 15% | 13%
Impairment de ativos ndo financeiros 10% | 9% | 10% | 11% | 11% | 10%
Beneficios a Empregados 8% | 9% | 7% | 7% | 5% 7%
Valor recuperavel de crédito tributario e tributos diferidos 4% | 5% | 7% | 8% | 7% 6%
Outros 8% | 5% | 6% | 7% | 4% 6%
Instrumentos financeiros 6% | 5% | 2% | 4% | 4% 4%
Ativo Financeiro/Intangivel Indenizéavel 4% | 4% | 4% | 4% | 3% 4%
Receita de contrato com cliente 0% | 0% | 6% | 4% | 7% 3%
Reconhecimento de Ativos e Passivos Regulatérios 3% | 4% | 2% | 1% | 1% 2%
Ambiente de Tecnologia da Informacédo "TI"; 2% | 2% | 1% | 0% | 3% 2%
Dedutibilidade de IR/CS sobre a amortizagdo de &gio; 0% | 0% | 0% | 4% | 5% 2%
Generation Scaling Factor 1% | 1% | 1% | 1% | 4% 1%
Investimentos 2% | 2% | 1% | 1% | 1% 1%
Combinacao de negbcios 1% | 1% | 2% | 3% | 1% 1%
Provisdo Estimada de Créditos de Liquidacdo Duvidosa 2% | 2% | 2% | 1% | 0% 1%
Direitos e Obrigacdes 1% | 1% | 2% | 1% | 1% 1%
Noticias/Investigacdes Judiciais 1% | 1% | 1% | 3% | 1% 1%
Aquisicoes 1% | 1% | 1% | 1% | 1% 1%
Situacdo financeira da Companhig; 3% | 1% | 1% | 0% | 0% 1%
Politicas contabeis 2% | 1% | 1% | 1% | 0% 1%
Impairment de ativos financeiros 1% | 1% | 1% | 1% | 0% 1%

Fonte: Elaborado pelo autor (2021).
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Com base na Tabela 5, os assuntos de auditoria mais frequentes reportados nos
NRA s@o: Reconhecimento de receitas, Provisdes e passivos contingentes, Ativo
financeiro/intangivel de concessdo e Impairment de ativos nao financeiros, juntos representam
mais da metade dos assuntos ja divulgados. Tais resultados também foram encontrados por
Santos et al. (2020) e Bianchi e Vargas (2019).

Observa-se que os assuntos listados acima s&o tratados com mais significancia
devido a complexidade das informacdes usadas para estimativas de valores expressivos que
impactam significativamente na posicdo patrimonial e financeira das empresas. O
Reconhecimento de receita ¢ determinado por estimativa com base em dados historicos obtidos
principalmente por meio de parametros de sistemas informatizados, 1SS0 porque o faturamento
é baseado em ciclos de leituras que em alguns casos ultrapassam o periodo contabil. Ja as
Provisbes e Passivos contingentes possuem incerteza em relagdo ao seu prazo e valor de
liquidacdo; tal incerteza é justificada pelo julgamento da administracdo para estimar os valores
e a probabilidade de saida de recursos decorrentes aos processos em andamento. Em
Impairment de ativos nao financeiros, tem-se um alto grau de julgamento empregado pela
Administragdo para mensurar a provisao para perdas que requer a utilizagdo de conhecimento
técnico e historico das operagdes da Companhia e de suas controladas e a realizacdo de
projecdes dos resultados futuros, a fim de mensurar o valor em uso dos referidos ativos. Por
fim, o Ativo Financeiro e o Intangivel de concessao sao registros decorrentes do contrato de
concessao que obriga a exploracao da infraestrutura, a capitalizacao desses gastos e avaliagao
apos efetiva entrada em operagdo desses gastos complexos e passiveis de julgamento por parte
da administragao.

Em sequéncia, Tabela 6 apresenta os resultados obtidos pela regressdao de dados

em painel que testou as hipdteses deste estudo.

Tabela 6 - Regressao de dados em painel - coeficientes do modelo

Variavel Coeficiente Sig
Comité de auditoria -0,087 | 0,002 | ***
Tamanho do Comité de auditoria -0,09| 0,001 |**
Membros Independentes do Comité de Auditoria 0,359| 0,019
Expertise 0,465| 0,351
Tamanho da Empresa 0,521| 0,001 | ***
Tipo de Relatorio de Auditoria 0,083| 0,628

Tipo de Firma de Auditoria -0,217 | 0,002 | **
Nivel de governanca -0,053| 0,616

N 325
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Variavel Coeficiente Sig
Wald Qui2 129,73

Sig 0,001 | ***
R2 0,352

** Significante a 5%, *** Significante a 1%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Pelo resultado exposto na Tabela 6, verifica-se a hipdtese de que pelo menos um
dos coeficientes de regressdo dos preditores ndo é nulo (Wald Qui%: 129,73; Sig.: 0,001).

Conforme resultados do modelo de regressao de dados em painel, observa-se que
as variaveis independentes comité de auditoria (CAUD), tamanho do comité de auditoria
(TamCAud) e as varidveis de controle: tamanho da empresa (TE) e firma de auditoria (TFA)
tiveram resultados estatisticamente significantes aos niveis de 1% e 5%. Por outro lado, as
demais varidveis ndo apresentaram relacdo significante com os Principais Assuntos de
Auditoria (PAA), sdao elas: Membros Independentes do Comité de Auditoria (IndCAud),
expertise do comité de auditoria (ExpCAud), Tipo de Relatorio de Auditoria (TRA) e Nivel de
governancga (NGC).

Analisando-se individualmente os resultados das variaveis, constatou-se que existe
uma relagdo negativa e estatisticamente significante entre a existéncia do comité de auditoria e
a divulgacdo dos Principais Assuntos dessa area. Esse resultado confirma a primeira hipdtese
de pesquisa (H;), que afirma que a existéncia de um comité de auditoria nas empresas influencia
negativamente a quantidade de principais assuntos de auditoria divulgados, sugerindo que as
empresas que possuem tal 6rgdo na sua estrutura de governanca, devido a sua funcdo de
monitorar 0S processos internos, gerir 0s riscos e controles internos e supervisionar 0 processo
de auditoria independente, influenciaram na quantidade de PAA’s reportados (DEFOND;
JIAMBALVO,1991; MCMULLEN, 1996). Esse resultado esta em concordancia com os
resultados da pesquisa de Colares, Alves e Miranda (2020).

O resultado para a segunda hipotese de pesquisa (H2) demonstrou uma relagao
negativa e estatisticamente significante entre o tamanho do comité de auditoria e a quantidade
de principais assuntos reportados. Esse resultado confirma a segunda hipdtese de pesquisa
(H2), que afirma que o tamanho do comité de auditoria influencia negativamente na
quantidade de principais assuntos divulgados, sugerindo que quanto mais membros nesse
orgdo, mais pessoas para fiscalizar e monitorar as operacdes e controles internos da empresa,
diminuindo, assim, os riscos identificados pelos auditores e a quantidade de PAA’s

reportados. Esse resultado corrobora o trabalho da pesquisa de Silva, Cunha e Teixeira (2018),


https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/j.1467-8683.2007.00653.x#b60
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que identificaram resultado similar.

Com relacdo a terceira hipotese de pesquisa (H3), os resultados demonstraram nao
existir uma relagdo significante entre membros independentes do comité de auditoria e a
quantidade de principais assuntos reportados. Esse resultado contraria a hipotese Hs, que
estabelece que o comité de auditoria, ao ser formado por maioria independente, teria menor
risco de sofrer influéncias internas e prejudicar a efetividade de suas funcOes, acarretando a
melhora na qualidade da informacdo disponibilizada nas demonstragdes contabeis e
consequentemente na quantidade de PAA’s reportados (KLEIN, 2002). Esse resultado esta em
linha com os trabalhos de Castro, Peleias e Silva (2015), De Fuentes, Pucheta-Martinez, (2009),
Desir et al. (2014) e Ferreira e Morais (2019).

Em relagdo aos resultados da quarta hipotese desta pesquisa, referente a expertise
dos membros do comité de auditoria, foi demonstrado ndo existir uma relag@o significante entre
a expertise desses membros ¢ a quantidade de principais assuntos de auditoria reportados, o que
contraria a hipotese Hy que estabelecia que a expertise dos membros do comité em areas de
financas, auditoria e contabilidade proporcionaria conhecimentos acerca dos controles internos,
dando-lhes, assim, menor probabilidade de erros com controles internos, bem como a
capacidade de a auditoria independente detectar menor risco, 0 que a levaria a reportar menor
quantidade de PAA. Esse resultado esta em linha com o estudo de Colares, Alves e Miranda
(2020), que ndo encontraram uma relacdo significante entre a expertise e 0s PAA’S.

No que tange as varidveis de controle, identifica-se uma relagdo positiva e
estatisticamente significante entre o tamanho da empresa e o dos PAA’s, indicando que quanto
maior a empresa, Maior a sua operacdo e seu sistema de controle interno, o que a torna mais
suscetivel a riscos, portanto passivel de uma maior quantidade de assuntos reportados no
relatério de auditoria. Tal resultado contrapde o estudo de Silva e Bianchi (2018), que
identificaram uma média maior de PAA nas maiores empresas.

Para a variavel tipo de relatorio de auditoria (TRA), ndo se identificou uma relagao
estatisticamente significante com os principais assuntos de auditoria (PAA), demonstrando que o
tipo de relatorio de auditoria emitido ndo influencia a divulgagcdo dos principais assuntos de
auditoria. Esse resultado contraria o estudo de Ferreira e Moraes (2020), que identificaram uma
relagdo estatisticamente significante entre o tipo de relatdrio e os principais assuntos de auditoria.

Quanto ao tipo de firma de auditoria, observa-se haver uma relagcdo negativa e
significante entre o tipo de firma de auditoria (Big four e ndo Big four) ¢ a quantidade de PAA’s
divulgados nos relatorios. Implica dizer que a distin¢do entre o tipo de firma de auditoria que

se concentra nas diferencas de estrutura e na qualidade de treinamento e equipe influencia na



45

quantidade de principais assuntos de auditoria reportados. Esse resultado est4 alinhado com o
resultado do estudo de Colares, Alves e Miranda (2020).

No que se refere ao Nivel de Governanca Corporativa, essa apresentou uma relagao
negativa com os PAA’s, porém ndo significativa. O resultado obtido na presente pesquisa
corrobora os resultados de Marques e Souza (2017), que identificaram que companhias listadas
em niveis diferenciados de governanga corporativa reportaram menores quantidades de PAA’s,

no entanto ndo foi comprovada relacao estatisticamente significativa.
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5 CONCLUSAO

A governanca corporativa surge com o propdésito de mitigar o conflito de agéncia
e, dentre os mecanismos utilizados, criou-se o Comité de Auditoria, que é um 6rgéo responsavel
pelo controle da qualidade das demonstra¢fes contabeis e controles internos. Com a inclusdo
da segdo “Principais Assuntos de Auditorias” (PAA’s), no relatério do auditor independente,
que surgiu com o intuito de gerar uma comunicagdo mais constante e eficiente entre os auditores
e os stakeholders, fez-se necessario pesquisar a influéncia entre eles a partir do momento em
que as empresas buscam atingir demonstracfes contabeis de qualidade; este o estudo tem como
propdsito mostrar a relevancia desse 6rgdo nas organizacoes.

Tendo como objetivo geral analisar a influéncia do comité de auditoria nos
principais assuntos de auditoria reportados em relatorio de auditoria das companhias listadas na
B3 pertencentes ao setor Utilidade Publica, a pesquisa, caracterizada como descritiva,
quantitativa e documental, analisou a relagdo entre os principais assuntos de auditoria e as
caracteristicas das empresas auditoras e auditadas, com amostra final de 65 empresas do setor
de utilidade publica da B3, no periodo de 2016 a 2020. Os dados foram analisados por meio da
estatistica descritiva e regressao linear mtltipla com dados em painel.

Os resultados sugerem que as variaveis independentes comité de auditoria (CAUD),
tamanho do comité de auditoria (TamCAud) e as variaveis de controle: tamanho da empresa
(TE) e firma de auditoria (TFA) tiveram resultados estatisticamente significantes, aos niveis de
1% e 5%. Por outro lado, as demais varidveis ndo apresentaram relacdo significante com os
Principais Assuntos de Auditoria (PAA), sdo elas: Membros Independentes do Comité de
Auditoria (IndCAud), expertise do comité de auditoria (ExpCAud), Tipo de Relatério de
Auditoria (TRA) e Nivel de governanga (NGC).

Dessa forma, a partir dos resultados obtidos, constatou-se que a presenga do Comité
de auditoria como instrumento de GC influencia na diminui¢do da quantidade de PAA’s
reportados pelos auditores, uma vez que este tem a fungdo de monitorar os processos de
controles internos ¢ na elaboragdo das demonstragdes contabeis, reduzindo os riscos de
distorcdes relevantes possiveis durante o julgamento dos principais assuntos de auditoria.

Com relacdo as caracteristicas do Comité de auditoria, conclui-se que somente o
tamanho do comité apresenta relacdo estatisticamente significante com os PAA’s,
demonstrando que quanto maior o nimero de membros do comité de auditoria, melhor ¢ a
supervisdo sobre a elaboracdo das demonstragdes contdbeis e auditoria independente, o que

deve diminuir os erros e inconformidades identificadas durante a emissdo do relatorio de
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auditoria, consequentemente gerando uma menor quantidade de PAA’s divulgados. Também
foi identificado que as empresas com maiores ativos sao mais suscetiveis a risco e, com isso,
mais assuntos de auditoria podem ser reportados. J4 as empresas auditadas por big four
divulgaram menos PAA, o que pode ser influenciado pela estrutura, tecnologia e expertise
dessas grandes firmas de auditoria.

Em relacdo as médias de PAA por setores do segmento de utilidade publica, que se
refere ao primeiro objetivo especifico desse trabalho, conclui-se que o setor com a maior média
de PAA’s divulgados é o de Energia, demonstrando que esse € 0 setor com mais areas de riscos,
abordando com mais recorréncias assuntos como: receita, concessdes, impairment,
instrumentos financeiros e intangivel indenizado. Em contrapartida, 0 segmento que apresentou
0 menor numero de divulgagdo dos PAA’s é o de Gas, que também apresentou maior reducéo
de PAA’s ao longo do periodo em analise.

Com relagéo ao segundo objetivo especifico do estudo, infere-se que as empresas
auditadas pelo grupo ndo Big Four reportam maior quantidade de principais assuntos de
auditoria. Tal resultado pode estar relacionado as caracteristicas das empresas auditadas, uma
vez que possuem menor estrutura de controle interno, o que as tornam mais passiveis a riscos.

Por fim, em relacdo ao terceiro objetivo especifico, constatou-se que 0s temas mais
recorrentes estdo relacionados a estimativas de valores e julgamentos por parte da
administracdo, sendo eles: Reconhecimento de receitas (16%), Provisbes e passivos
contingentes (13%), Ativo financeiro/intangivel de concessdo (13%) e Impairment de ativos
ndo financeiros (10%).

Como dificuldade deste trabalho, destaca-se a amostra, uma vez que se restringiu a
empresas do segmento de utilidades publicas, eliminando a relacdo entre setores econdmicos
distintos. Diante do exposto, como recomendacdo, sugere-se a construcdo de pesquisas com
enfoque em diferentes setores, além de aplicagdo do estudo abrangendo também as
caracteristicas de empresas que possuem comité fiscal, que exercem fungdo do comité de

auditoria, podendo influenciar nos principais assuntos de auditoria.
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