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RESUMO

O objetivo do presente estudo foi analisar o perfil de educagao financeira dos
discentes de Ciéncias Contabeis das instituicbes de ensino de Fortaleza e regiao
metropolitana. Para tanto, foi aplicado um questionario, de forma online, o qual foi
divulgado e enviado para grupos no WhatsApp e e-mail de alunos das instituicbes
publicas e privadas. Ao preencher o questionario deveriam responder algumas
perguntas, que foram inseridas para caracterizar o perfil dos participantes, e
questdes especificas sobre gestdo financeira, investimentos, e planejamento para
aposentadoria. Com o total de 147 respostas, das quais foram excluidas um total de
19 respostas em decorréncia dos seguintes motivos: 12 participantes eram
estudantes de outros cursos de graduagdo que nao Ciéncias Contabeis e outros 7
participantes apresentaram respostas que invalidaram a participagdo na presente
pesquisa. Assim, a amostra final de pesquisa é composta por 128 respondentes. Os
objetivos especificos foram alcangados pois, de acordo com os resultados, foi
identificado que o investimento mais comum entre os discentes € a poupancga e que
38,3% concordam totalmente com a importancia do planejamento financeiro para a
aposentadoria, no entanto, apenas 10,9% dos respondentes tem o planejamento da

aposentadoria como uma prioridade.

PALAVRAS-CHAVE: Financeira. Ciéncias Contabeis. Questionario. Investimentos.

Aposentadoria.



ABSTRACT

The objective of this study was to analyze the financial education profile of
Accounting students at educational institutions in Fortaleza and the metropolitan
region. To this end, an online questionnaire was administered, which was
disseminated and sent to WhatsApp groups and email addresses of students from
public and private institutions. When completing the questionnaire, they had to
answer some questions, which were inserted to characterize the profile of the
participants, and specific questions about financial management, investments, and
retirement planning. With a total of 147 responses, of which a total of 19 responses
were restored due to the following reasons: 12 participants were students of
undergraduate courses other than accounting sciences and another 7 participants
confirmed responses that invalidated participation in this research. Thus, the final
research sample consists of 128 interviewees. The specific objectives were achieved
because, according to the results, it was identified that the most common among
students is savings and that 38.3% completely agree with the importance of financial
planning for retirement, however, only 10.9% of respondents have retirement
planning as a priority.

KEYWORDS: Financial. Accounting Sciences. Quiz. Investments. Retirement.
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1 INTRODUGCAO

O advento da globalizagdo, em conjunto as mudancgas trazidas pelo
avancgo tecnoldgico, bem como as alteragcdes regulamentares e institucionais aliadas
ao crescimento do capitalismo foram aspectos que trouxeram mudancgas relevantes
nas relagdes econdbmicas e sociopoliticas globais, de forma mais exponencial, a
partir da década de 1990 (SAVOIA; SAITO; SANTANA, 2007). Esse crescimento da
economia mundial gerou aumento da disponibilidade de produtos e servigos, o que
pode ser considerado prejudicial quando aliado a oferta de crédito facil, tendo em
vista que isso direciona a decisdes de consumo imprudentes, sobretudo as pessoas
com pouco conhecimento sobre finangas (MELO; MOREIRA, 2021). Desde entao,
iniciaram-se estudos aprofundados sobre a educacéao financeira, pois esta se tornou
uma preocupacao em diversos paises (SAVOIA; SAITO; SANTANA, 2007).

E importante destacar que diversos fatores histéricos, econémicos e
culturais influenciam a forma através da qual os individuos lidam com suas préprias
financas. De acordo com Leitdo (2011), no Brasil, até o inicio da década de 1990, a
inflagdo ainda estava em alta, o que prejudicava as familias e aumentava a pobreza,
além de desestabilizar a contabilidade das empresas em decorréncia das elevadas
variagdes nos precos das mercadorias. Dessa forma, tem-se que esse periodo de
hiperinflagdo impossibilitava a realizagao de planejamentos. Nesse mesmo periodo,
as informagcbes eram mais restritas aos investidores que possuiam acesso ao
conhecimento de mercado financeiro devido as orientagdes que recebiam dos
especialistas sobre os valores aplicados (VIEIRA; PESSOA, 2020).

Ainda de acordo com Vieira e Pessoa (2020), ap6s o plano real, a moeda
tornou-se estabilizada e, a partir dos anos 2000, a economia ficou mais confiavel,
possibilitando o acesso ao crédito e a compra de novos produtos e servigos. No
entanto, € necessario destacar que a heranca deixada pelo periodo
hiperinflacionario, que provocou, dentre outras coisas, enfraquecimento da moeda e
prejuizos financeiros, deixou marcas na sociedade que nao passaram apos a
chegada do plano real.

Com base em Silveira, Ferreira e Almeida (2020), é possivel apontar para
a existéncia de uma fragilidade em torno da educagao financeira, a qual esta
diretamente relacionada aos aspectos sociais e culturais existentes em determinado

pais, em especial no que diz respeito ao Brasil. Segundo os autores, as familias
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brasileiras ndo possuem o habito de poupar para atingir determinado objetivo no
futuro, além de possuirem baixa diversificacdo em seus investimentos.

As dificuldades que a populagcao brasileira enfrenta quanto a falta de
conhecimento sobre finangas pessoais € revelado em um levantamento realizado
pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA) no ano de 2021, em que foram entrevistadas 5.878 pessoas a partir dos
16 anos de idade. A pesquisa revelou que 72% da populagédo ainda n&o conhece
nenhum produto financeiro, sendo essa situagdo ainda mais preocupante para a
populacdo da classe D/E: 91% dos entrevistados afirma ndao conhecer qualquer tipo
de produto financeiro (ANBIMA, 2022). A mesma pesquisa verificou também que, na
hora de investir, 44% dos brasileiros possuem um perfil conservador, priorizando a
segurancga, enquanto 23% focam no retorno financeiro.

Percebe-se, entdo, que pessoas de menor renda tendem a possuir menor
nivel de conhecimento relacionado as finangas, o que coloca em evidéncia a
dificuldade que a populagdo com a menor renda do pais enfrenta. Para além disso, é
importante destacar a propria dificuldade que essa populagao tem para atender suas
necessidades basicas, tendo em vista que a baixa renda também prejudica a
capacidade de economizar e poupar. De acordo com a pesquisa realizada pela
Anbima (2022), enquanto 45% das pessoas pertencentes a classe A/B conseguiram
economizar dinheiro, na classe C esse percentual foi de 25% e, na classe D/E, de
10%.

De acordo com um estudo realizado pela Confederacdo Nacional de
Dirigentes Lojistas (CNDL, 2019), foi identificado que 47% dos jovens de 18 a 24
anos, que nasceram entre o periodo de 1995 até 2010, ndo controlam suas finangas
pessoais. O referido estudo também mostrou que mais da metade dos jovens
entrevistados (52%) possuem uma reserva financeira e a maioria aplica em produtos
com pouca rentabilidade, sendo que 53% mantém seu dinheiro guardado na
poupanga, 25% em casa e 20% na conta corrente. Além disso, também é importante
ressaltar que 75% dos entrevistados ndo estao se preparando para a aposentadoria
(CNDL, 2019).

Destaca-se, entdo, que a cultura e os costumes, a exemplo da falta do
orcamento para controle do consumo e a falta de planejamento financeiro para
realizagbes futuras, permanecem enraizados nas novas geragdes. Aliado a isso,

também ¢é possivel destacar que novas situagdes, tais como o surgimento e
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disseminagdo de novos meios de pagamento (a exemplo do cartdo de crédito),
trazem novos desafios a gestdo financeira de uma sociedade — em especial quando
a populacgao possui, de modo geral, dificuldades com a gestao das proéprias finangas.

Melo e Moreira (2021) destacam que a falta de orientagdo sobre como
gerir as préprias finangas também pode afetar a habilidade dos individuos nas suas
conquistas pessoais de longo prazo, como seria 0o caso da aquisicdo de imovel
préprio e dos planejamentos para a aposentadoria. Segundo os autores, isso
também pode trazer consequéncias para o convivio familiar, saude psicoldgica e
impactos macroeconémicos.

No ano de 2002, os governos pertencentes a Organizacdo para a
Cooperacao e Desenvolvimento Econémico — OCDE (Organisation for Economic
Cooperation and Development — OECD) reconheceram a importancia de ampliar a
alfabetizacdo financeira para a populagdo mundial e, em 2008, a organizagao criou a
Rede Internacional de Educacdo Financeira (International Network of Financial
Education — INFE), com o intuito de tornar mais viavel o incentivo aos projetos de
disseminagdo das politicas publicas a respeito das finangas, incentivando as
analises e pesquisas comparativas, o compartiihamento das experiéncias e boas
praticas, dentre outros objetivos (OCDE, s.d.).

Dessa forma, em 2010, o governo brasileiro também reconheceu essa
importancia e instituiu a Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (ENEF),
através do Decreto Federal n° 7.397/2010, atualizado pelo Decreto n° 10.393/2020,
com intuito de desenvolver as medidas de educacao financeira (MELO; MOREIRA,
2021). Segundo o Ministério da Educagéao, o projeto visa disseminar conhecimentos
referentes aos seguros e previdéncia para a populagao, fortalecendo o mercado
financeiro e de capitais (MEC, 2018).

Dessa forma, entre os anos de 2008 a 2010, alguns estados do Brasil
participaram do projeto piloto de introdugdo da Educagao Financeira nas escolas,
onde os alunos do ensino médio e fundamental tiveram acesso a conteudos
financeiros educacionais inseridos nas disciplinas que ja faziam parte da base
curricular de ensino, como matematica, histéria e portugués (MEC, 2018). O
programa acredita que as escolas podem desenvolver conhecimentos e valores
necessarios para a condugcao de uma vida financeira saudavel, contribuindo para a

formagédo do cidaddo (ENEF, 2010). Segundo o relatorio anual publicado em 2016
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pela Associagcdo de Educagao Financeira (AEF), alguns dos desafios encontrados
foram o papel dos professores e o incentivo das proprias instituicoes.

Apesar desses desafios, € necessario destacar que a promogao de agdes
efetivas relacionadas a educacdo financeira contribui para a reducdo da
desigualdade social e melhoria da qualidade de vida da populagdo. Tais acgdes
devem ser realizadas de forma mais incisiva para a populagao mais pobre, tendo em
vista a dificuldade de gerir os gastos mensais, que muitas vezes decorre da
insuficiéncia da renda familiar de arcar com gastos que vao além da alimentacéo,
saude, moradia e educacao.

Considerando a relevancia da insercdo da educacgao financeira na matriz
curricular do ensino brasileiro, no ano de 2019, houve a integracdo oficial da
educacao financeira na base nacional curricular do ensino basico, fazendo com que
essa tematica, que até entdo nao fazia parte das disciplinas, ganhasse mais espago
nas escolas (LEAL; SANTOS; COSTA, 2020).

Para além das iniciativas realizadas no ambito do ensino basico, é
importante salientar que as instituicbes de ensino superior também podem contribuir
com iniciativas voltadas a educacao financeira de seus discentes. Isso pode ser
alcancado tanto através da realizacdao de eventos periddicos sobre educacao
financeira quanto através da instituicdo de disciplinas que contribuam para que os
universitarios adquiram mais conhecimentos sobre essa area.

Silveira, Ferreira e Almeida (2020) relatam que os jovens universitarios,
0s quais se incluem tanto os alunos que trabalham, quanto aqueles que sao
bolsistas ou que dependem economicamente da familia, se encontram como a
maioria da populagdo: sem planejamento financeiro. Dessa forma, os autores
ressaltam que a falta de controle do préprio orgamento para tais estudantes,
independente da origem da renda, pode prejudicar, inclusive, a permanéncia dos
discentes nos cursos de ensino superior. No caso em especifico dos estudantes de
Ciéncias Contabeis, & possivel que os conhecimentos do curso favoregam a relagao
dos discentes com o planejamento financeiro pessoal, tendo em vista que, segundo
Melo e Moreira (2021), é possivel relacionar os conteudos de educacéo financeira,
que promove o planejamento financeiro através da observacdo das receitas e
despesas, bem como o controle patrimonial, com a Contabilidade (MELO;
MOREIRA, 2021).
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Nesse contexto, o presente trabalho foi desenvolvido a partir do seguinte
questionamento: Qual o perfil de educagéo financeira dos discentes do curso de
graduacdo em Ciéncias Contabeis das instituicbes de ensino superior da regido
metropolitana de Fortaleza? A partir dessa questao, estabeleceu-se que o objetivo
geral de pesquisa reside em analisar o perfil de educacgao financeira dos graduandos
do curso de Ciéncias Contabeis das instituicbes de ensino superior de Fortaleza e
regiao metropolitana.

Além disso, foram definidos os seguintes objetivos especificos:

i) Identificar a importancia do planejamento para a aposentadoria para os

graduandos.

i) Identificar os investimentos financeiros mais comuns entre os

graduandos.

Considerando que cidadaos que tiveram acesso a educacao financeira
sao mais propensos a realizar uma organizagao e aplicagao nos servigos e produtos
financeiros de forma cautelosa e com mais conhecimento para proteger-se dos
riscos de prejuizos e fraudes (SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS,
2022), o presente estudo tem o intuito de contribuir com as discussdes sobre a
relevancia da educacéao financeira para a sociedade e, mais especificamente, para
os alunos de cursos da area de gestdo de negdcios, com foco nos discentes do
curso de Ciéncias Contabeis.

Ressalta-se, entdo, a relevancia social da pesquisa, que contribui para
discussbes que incluem a prépria qualidade de vida dos graduandos, os quais
precisam de acesso a conteudos sobre finangas pessoais, mercado financeiro,
previdéncia e investimentos de modo a melhorar seu desenvolvimento pessoal
durante e apdés a conclusdo do curso. Além disso, destaca-se que a presente
pesquisa possui relevancia para o mercado na medida em que tais alunos podem
atuar profissionalmente através da prestacdo de assisténcias para pessoas e
empresas, auxiliando nas tomadas de decisdes sobre gestao dos patriménios.

Além disso, € importante destacar que esses alunos também possuem
papel fundamental na promogéo e disseminagdo da educagao financeira, seja em
seu ambiente familiar, seja em seu ambiente profissional. Por esse motivo, a analise
sobre o perfil de educacdo financeira dos discentes torna-se fundamental para
identificar pontos de melhoria que podem ser implementados pelos 6rgaos de

fomento.
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Dessa forma, os resultados desta pesquisa podem servir como ponto de
partida para o direcionamento de esforgos conjuntos do poder publico, 6rgaos de
classe (Conselho Federal de Contabilidade e Conselhos Regionais) e instituicbes de
ensino superior publicas e privadas, de modo a promover acdes eficientes e efetivas
voltadas a promocédo da educacao financeira dos discentes do curso de Ciéncias
Contabeis.

Por fim, destaca-se que a contribuicdo académica do presente estudo
centra-se na possibilidade de utilizacdo dos resultados verificados para a proposi¢cao
de novas atividades no ambito do ensino superior. A partir disso, as Instituicbes de
Ensino Superior (IES) publicas e privadas podem aumentar sua participagdo no
desenvolvimento do conteudo de finangas pessoais dentro dos cursos, desde o
planejamento pedagoégico de disciplina especifica de Finangas Pessoais, bem como
pela insercdo de assuntos relacionados em outras disciplinas do curso. As IES
podem, ainda, verificar a possibilidade de aumentar a oferta de outros cursos
opcionais para os alunos, o que contribuira para o0 aumento de pessoas com controle
e planejamento financeiro, trazendo beneficios para a sociedade como um todo.

Ressalta-se, ainda, que foi identificada uma quantidade limitada de
trabalhos que buscavam analisar os niveis de educacao financeira dos estudantes
do curso superior em Ciéncias Contabeis (MELO; MOREIRA, 2021; MUHLHAUSEN;
LUZ; MARCAL, 2021; LEAL; SANTOS; COSTA, 2020; SAVOIA; SAITO; SANTANA,
2007; SILVEIRA; FERREIRA; ALMEIDA, 2020; VIEIRA; PESSOA, 2020). Dos
trabalhos mencionados, apenas o de Melo e Moreira (2021) foi desenvolvido com
aplicagao na regiao Nordeste do pais, mais especificamente na cidade de Mossoro,
no Rio Grande do Norte. Verifica-se, entdo, uma lacuna de pesquisa que justifica a
realizacdo da presente pesquisa, tendo em vista a relevancia do tema e as
diferencgas sociais e econémicas das regides brasileiras.

O presente trabalho esta organizado em 5 sec¢des principais. A primeira
consiste nesta introducédo, que traz a contextualizacdo do tema e a abordagem do
objeto de estudo da pesquisa. Na segunda secgao foi desenvolvido o referencial
tedrico, que contém a fundamentacdo que fornece a base para o desenvolvimento
do trabalho. A terceira seg¢do do trabalho contém a metodologia aplicada para o
desenvolvimento do estudo, cujos resultados sdo apresentados na quarta segao. Por

fim, a quinta, e ultima secéo, traz as conclusdes da pesquisa.
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2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo sera realizada a fundamentacdo tedrica da presente
pesquisa e, para tanto, serdo abordados assuntos como educagao financeira e
planejamento financeiro, além de aspectos relacionados a gestao financeira pessoal
e familiar, investimentos e planejamento da aposentadoria. Por fim, também foi
realizado detalhamento acerca dos estudos anteriores que foram desenvolvidos sob
a tematica da educacgao financeira dos estudantes do ensino superior, em especial

dos discentes do curso de Ciéncias Contabeis.

2.1 Educacao Financeira

Para Muhlhausen, Luz e Marcal (2021), a educacgao financeira pode ser
definida como uma ferramenta que impacta diretamente na qualidade da tomada de
decisdes das pessoas, que incluem aspectos como o endividamento e a aplicagcéo
dos investimentos. Ja Silveira, Ferreira e Almeida (2020) destacam que a educagao
financeira possibilita o desenvolvimento de capacidades que contribuem para que os
individuos realizem uma gestao eficiente das suas financas pessoais, bem como
permitam a tomada de decisao financeira mais acertada.

De acordo com o primeiro principio apresentado pela OCDE (2005, p. 5),

a educacéao financeira é
o processo pelo qual consumidores/investidores financeiros aprimoram sua
compreensao sobre produtos, conceitos e riscos financeiros e, por meio de
informagéo, instrugdo e/ou aconselhamento objetivo, desenvolvem as
habilidades e a confianga para se tornarem mais conscientes de riscos e
oportunidades financeiras, a fazer escolhas informadas, a saber onde

buscar ajuda, e a tomar outras medidas efetivas para melhorar seu bem
estar financeiro.

Nesse sentido, o conhecimento sobre finangas pessoais € importante
para o desenvolvimento dos consumidores e investidores, pois permite compreender
melhor os produtos, conceitos e riscos do mercado financeiro (OCDE, 2005). Isso é
reforgado por Silveira, Ferreira e Almeida (2020), ao afirmarem que, apesar de ser
um processo complexo e dificil, a educagao permite que os individuos tenham maior
consciéncia acerca dos riscos aos quais estao expostos.

Segundo a SUSEP (2022), o conhecimento financeiro € importante para o
bem-estar individual e inclusdo financeira, tendo em vista que contribui para uma
tomada de decisbes de acordo com a situagdao financeira atual do individuo,

beneficiando o seu patrimbénio. Além disso, a educacéao financeira também pode
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auxiliar no problema do endividamento a partir do conhecimento dos instrumentos de
tomada de decisdes, bem como através do reconhecimento das razdées que levam
ao endividamento (PICCOLI; SILVA, 2015).

Apesar da relevancia e importancia da educacéao financeira, a populagcao
brasileira apresenta uma série de dificuldades no que diz respeito a realizagado de
um planejamento financeiro, as quais se encontram intimamente ligadas a fatores
culturais e histéricos (PICCOLI; SILVA, 2015). Leitdo (2012) relata que, devido a
crise econbmica, as familias ndo conseguiam seguir um orgamento financeiro, tendo
em vista a situacao de desvalorizacdo da moeda. A autora lembra ainda que, apds a
estabilizacdo da moeda, a economia melhorou, mas é possivel correlacionar tal
periodo com a cultura de descontrole financeiro das familias, simultdneo a evolugao
da tecnologia, globalizacao e falta de planejamento financeiro.

Dessa forma, a elaboracdo de programas de governo que busquem
promover a educacao financeira torna-se instrumento relevante para a promocao de
mudancas na vida financeira da sociedade. E importante destacar que, para a
OCDE (2005), o conhecimento referente a educagéao financeira deve ser promovido
com base em informagdes e instrugdes, de forma justa, imparcial e para todos. A
instituicdo também reconhece a necessidade da regulagdo para manter os
consumidores protegidos diante das instituicdes financeiras, evitando fraudes. Por
esse motivo, é importante compreender que a educacado financeira contempla
aspectos que vao além do fornecimento de informacdes e de aconselhamento
financeiro (OCDE, 2005).

A promogao da educacao financeira deve, entdo, ser realizada através de
programas que contenham aspectos relevantes do planejamento financeiro pessoal,
dentre os quais se incluem questdes relacionadas a poupanca, gestdo de dividas e
seguros, conscientizagao financeira, planejamento da aposentadoria, dentre outros
aspectos (OCDE, 2005). De acordo com Vieira e Pessoa (2020), as politicas
publicas sao acbes elaboradas pelos entes governamentais para promogao e
desenvolvimento de programas e de projetos direcionados para atender as
necessidades de uma sociedade ou uma parte dela.

Dessa forma, é importante que a populagdo tenha acesso a um
conhecimento de qualidade sobre orcamento individual e familiar, bem como sobre
planejamento financeiro. No Brasil, alguns programas tém sido desenvolvidos por

escolas, 6rgdos governamentais e instituicdes de ensino superior com o intuito de
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possibilitar que os cidaddos melhorem o seu planejamento financeiro e consigam
movimentar seus recursos financeiros da melhor forma possivel. Dentre tais
programas destacam-se, de forma nao exaustiva, os seguintes:

1. Semana Nacional de Educacdo Financeira: a Semana ENEF ocorre
anualmente desde 2014 e é realizada por iniciativa do Férum Brasileiro
de Educacao Financeira (FBEF) com apoio de diversas instituicdes. A
Semana ENEF tem como objetivo a promog¢ao de agdes de educagao
financeira, previdenciaria, securitaria e fiscal no pais e, para tanto, sao
realizadas palestras, cursos, oficinas, campanhas de divulgagéo,
dentre outras agbes ocorridas de forma gratuita e em diferentes
formatos (CVM, 2023).

2. Programa Educacgao Financeira nas Escolas: foi criado em 2021, apds
uma parceria firmada entre o Ministério da Educacdo (MEC), a
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e o Sebrae. O programa tem
como objetivo a capacitacado de 500 mil professores em 3 anos, os
quais irdo repassar o conhecimento adquirido a 25 milhées de alunos
do ensino fundamental e médio (CVM, 2022).

3. Programa de Educacéao Financeira do Banco Central (PEF-BC): tem o
intuito de disseminar informagdes para a sociedade sobre assuntos
econdmico-financeiros por meio de acdes realizadas nesse espectro. O
PEF-BC busca, entdo, conscientizar a populagdo de modo que haja a
implementagdo de melhorias na qualidade de vida dos individuos
(BCB, 2021).

4. Educacado Financeira para Toda a Vida: projeto desenvolvido pela
Universidade Federal da Paraiba (UFPB) que teve inicio em 2012. O
objetivo desse programa é apresentar formas de administrar o dinheiro
para a sociedade e foi desenvolvido com criangas do 1° ano ao 5° ano
do ensino basico (UFPB, 2019).

E importante destacar que a educacdo financeira pode contemplar
diferentes aspectos e, por esse motivo, pode ser estudada sob perspectivas
diversas. Na pesquisa de Melo e Moreira (2021), a educacéo financeira € abordada
a partir de quatro fatores, sejam eles: conhecimento financeiro, atitude financeira,
comportamento financeiro e resultado da educagéo financeira. No que diz respeito

ao comportamento financeiro, por exemplo, os autores analisaram aspectos
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relacionados a gestdo financeira, financiamentos, investimentos e consumo
planejado.

Silveira, Ferreira e Almeida (2020), por outro lado, realizaram uma
pesquisa em que a educagdo financeira foi analisada a partir dos seguintes
aspectos: nivel de conhecimento sobre educacéao financeira, nivel de endividamento,
preparagao para o futuro, controle de gastos e motivo para compras.

Nesse sentido, torna-se necessaria a compreensao dos aspectos que
influenciam na educacéo financeira de um individuo. A préxima secéo tratara, entao,
de alguns dos principais pontos que todo cidadao precisa conhecer para melhorar o

seu nivel de educacao financeira.

2.2 Planejamento Financeiro

O planejamento é essencial para que um individuo realize a gestdo e
administracdo de recursos de forma mais assertiva (PICCOLI; SILVA, 2015). Nesse
sentido, a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM, 2019) definiu o planejamento
financeiro como o processo de elaboracado das estratégias para auxiliar as pessoas
na gestao das proprias finangas, proporcionando base para o alcance das metas de
vida. Ja Ross et al. (2022) definem o planejamento financeiro como o ato de
estabelecer as metas financeiras que serdo alcangadas e um plano financeiro seria
um descritivo das atitudes necessarias no futuro.

De acordo com Camargo (2007), a primeira etapa do processo de
planejamento financeiro é a criagao do plano personalizado que ajuda a mensurar as
obrigag¢des atuais e a situagao financeira do individuo, definindo metas e objetivos
alinhados as medidas necessarias para um futuro financeiro estabilizado. Apesar da
possibilidade de ter uma vida financeira mais tranquila, muitas pessoas nao
enxergam os beneficios de realizar o planejamento financeiro pessoal.

Segundo a CVM (2019), a maioria das pessoas acredita que o
planejamento € importante apenas para beneficios de longo prazo, como
economizar para a aposentadoria. No entanto, € necessario que também sejam
incluidos no planejamento financeiro pessoal estratégias para que as agdes de curto
prazo sejam bem sucedidas, possibilitando conforto no presente momento, além da
analise de outros pontos relevantes para uma rotina mais tranquila.

Silveira, Ferreira e Almeida (2020) afirmam que, para a execugado do

planejamento, € necessario que as pessoas detenham um conhecimento que muitas
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vezes nao € disponibilizado aos cidaddos. De acordo com os autores, tais
conhecimentos, provenientes da educacgao financeira, ajudam na formacado de um
planejamento e no direcionamento dos investimentos.

O planejamento financeiro, portanto, vai muito além da organizagao de
um orgcamento financeiro pessoal. Dessa forma, torna-se necessario conhecer os
aspectos que devem ser considerados na elaboragdo de um planejamento financeiro
pessoal, tendo em vista que eles contribuem para o sucesso da elaboragao e
execucgao do referido planejamento.

Segundo a CVM (2019), o planejamento financeiro deve ser holistico e,
por esse motivo, envolve seis aspectos, sejam eles:

1. Gestao financeira;

Gestéao de ativos e investimentos;
Gestao de riscos e seguros;
Planejamento da aposentadoria;

Aspectos tributarios; e

U T

Sucessao patrimonial.

Dentre as perspectivas mencionadas, o presente trabalho € desenvolvido
a partir da consideragao dos seguintes aspectos: gestéo financeira, investimentos e
planejamento para a aposentadoria — os quais serdao abordados, individualmente,

nas préoximas subsecgoes.

2.2.1 Gestéo financeira

A gestao financeira é o primeiro passo de um planejamento financeiro
pessoal (CVM, 2019) e, de acordo com Camargo (2007), pode ser considerada
como o ato de elaborar uma estratégia direcionada e dirigida para a estabilidade ou
ampliacdo de bens e valores, que irdo compor o patrimdnio de uma pessoa e de sua
familia. Para a autora, essa estratégia pode ser delineada com o propédsito de
alcangcar metas para o curto, médio ou longo prazo com intuito de garantir a
coordenagao econémico-financeira do individuo.

A gestao financeira pode, entdo, ser definida como o conjunto de agdes
que fazem parte do planejamento financeiro, diretamente ligadas ao fato de elencar
receitas (ganhos) e despesas (gastos), assim como acompanhar, de forma
periodica, o que foi previsto para ocorrer ao longo do més e o que foi efetivamente

realizado.
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O que pode facilitar esse processo da gestéo financeira, de acordo com
Piccoli e Silva (2015), é a instrugdo financeira; assim, as pessoas terdo mais
chances de obter éxito no gerenciamento e administragdo dos préprios recursos. E
importante destacar que a auséncia de conhecimento da situagdo financeira
estimula decisdes inapropriadas em relagédo aos préprios gastos e aos investimentos
que sao realizados, o que pode fazer com que sejam contratados empréstimos,
levando a uma piora das finangas (CVM, 2019).

Em pesquisa realizada pela CNDL (2022), foi constatado que a facilidade
de acesso ao crédito incentivou a compra nao planejada de 62% da populagéo
entrevistada. Além disso, verificou-se que, para os consumidores, os motivos que
mais dificultam a regularizacdo dos pagamentos das compras parceladas séo: a
diminuicdo da renda (16%); o desemprego (15%); € manter um minimo para o
proprio sustento (13%). A pesquisa também aponta que 32% dos entrevistados
ficaram inadimplentes nos ultimos 12 meses devido as compras parceladas. Dentre
esses individuos, o cartdo de crédito foi o mais citado como a principal divida em
atraso, chegando em 17%. Em sequéncia, as outras principais dividas sao:
empréstimos, alcangando 7% da populagdo entrevistada; crediarios em lojas para
3% dos individuos; e outros 5% ficaram inadimplentes em decorréncia da
contratacao de financiamentos.

E importante destacar que a falta de controle sobre as disponibilidades e
comprometimento da renda acaba facilitando a realizagédo de compras por impulso,
causando desorganizagao financeira. Além disso, tanto no ramo de finangas
pessoais quanto no caso de investimentos, se uma situacdo é previamente
planejada, ha mais chances de sucesso. Luz, Ayres e Melo (2019) destacam que é
necessario dar énfase ao gerenciamento das finangas pessoais, buscando estipular
objetivos e reduzir impactos no caso da ocorréncia de imprevistos.

Na etapa de gestao financeira, torna-se relevante ter conhecimento sobre
alguns conceitos que contribuem para a medigao e avaliacdo da situacao financeira
individual ou familiar, sejam eles: i) balango patrimonial pessoal e ii) orgamento ou
fluxo de caixa (CVM. 2019).

Para a CVM (2019), o Balango Patrimonial Pessoal é importante para as
familias tanto quanto o balango patrimonial para as empresas. Esse instrumento
facilita a realizacdo do controle, deixando registrado quanto esta investido em ativos

e passivos, bem como permite identificar se as aplicacdes de recursos estdo sendo



24

feitas de forma construtiva. E importante que ele seja atualizado, pelo menos,
anualmente, onde sdo somados os ativos e deduzidas as dividas para se chegar ao
valor do patriménio liquido, possibilitando a analise do crescimento ou redug¢ao do
patriménio.

O Quadro 1 a seguir apresenta um exemplo de balango patrimonial

pessoal.

Quadro 1 — Exemplo de balango patrimonial pessoal

ATIVOS PASSIVOS
Ativos de uso pessoal R$ Financiamento imobiliario R$
Residéncia principal R$ Financiamento de veiculos R$
Residéncia secundaria R$ Cartao de crédito R$
Automovel 1 R$ Cheque especial R$
Automovel 2 R$ Empréstimos R$
Outros bens R$ Crédito consignado R$
Ativos que geram renda R$ Crediarios R$
Iméveis alugados para terceiros  |R$ Total das obrigagdes R$

Aplicagdes financeiras no Brasil  |R$
Aplicagdes financeiras no exterior |R$

Negocio proprio R$ Patriménio Liquido =
Reserva para aposentadoria R$ Ativos - Passivos
Outros investimentos R$

Total de bens e direitos R$

Fonte: Adaptado de CVM (2019).

Ja o orcamento ou fluxo de caixa se da através da previsido de renda e de
dispéndios estimados, considerando seguros, plano de aposentadoria, e aumento de
salario, caso haja, e outras movimentagcdes de caixa que sejam significativas. Em
resumo, o objetivo é realizar a comparagao de obrigacdes futuras e ativos possiveis
(CAMARGO, 2007). Dessa forma, o planejamento orgamentario possibilita que um
individuo avalie antecipadamente a sua capacidade financeira, permitindo que se
visualize as medidas que devem ser tomadas para que os resultados esperados
sejam atingidos (FERREIRA; CASTRO, 2020).

O Quadro 2, portanto, apresenta um exemplo de orcamento financeiro
pessoal, o qual, conforme mencionado anteriormente, deve detalhar tanto os ganhos
(receitas) quanto os gastos (despesas) estimados de determinado individuo ou

familia para determinado periodo.
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Quadro 2 — Exemplo de orgamento financeiro pessoal

Receitas Liquidas R$ Més Despesas R$ Més
Trabalho assalariado R$ Projetos de Vida R$
Aluguéis R$ Reserva financeira R$
Investimentos R$ Aposentadoria R$
Dividendos R$ Casa propria R$
Trabalho extra R$ Outros projetos R$
Outros R$ Moradia R$
Total das receitas R$ Aluguel/financiamento R$
Condominio R$
IPTU,energia, agua e gas R$
Manutencéo R$
Educagao R$
Escola dos filhos R$
Cursos de especializagao R$
Saude R$
Plano de saude R$
Medicamentos R$
Alimentagéo R$
Supermercado, padaria € etc R$
Veiculos e transportes R$
Financiamento R$
Seguro/IPVA/licenciamento R$
Despesas pessoais R$
Roupas e calgados R$
Cabeleireiro e/ou saldo R$
Total das despesas R$

Fonte: Adaptado de CVM (2019).

Essa ferramenta pode ser elaborada de diversas maneiras, como, por
exemplo, através de planilha eletrénica ou mesmo de caderno de anotagdes (LUZ;
AYRES; MELO, 2019). Os autores destacam que o orgcamento financeiro deve conter
o maximo de informacgdes possiveis e ser atualizado frequentemente, de modo a
promover um maior controle sobre os gastos e ganhos, inclusive aqueles de menor
valor, os quais, frequentemente, aparentam nao trazer impactos relevantes para os
gastos mensais. A ideia reforca que quanto mais informagdo, melhores serdo as
previsdes, o que facilita a analise das pessoas que se utilizam dessa ferramenta e
contribui com a conducéao das proprias finangas.

Dessen (2014) acredita que a dificuldade de realizar o acompanhamento
da vida financeira esta relacionada a insatisfacdo que muitas pessoas possuem com

a propria renda. Segundo a autora, a renda disponivel gera descontentamento na
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medida em que os individuos percebem que nao sera possivel realizar, no tempo
desejado, o cumprimento de objetivos, como a aquisigdo de um novo bem ou
mesmo uma viagem. Dessa forma, isso pode gerar uma resisténcia em analisar as
proprias despesas (DESSEN, 2014).

Pode-se perceber, entdo, que as pessoas costumam ser imediatistas,
preferindo comprar primeiro e pagar depois. Muitas vezes isso € feito em detrimento
do planejamento financeiro adequado, o qual, frequentemente, necessita que o
individuo passe um periodo poupando para, em seguida, realizar a aquisigao
desejada.

Outras dificuldades que o cidadao pode desenvolver por falta de uma
gestdo financeira também sao apresentadas em publicagdo realizada pela CVM
(2019). Um exemplo é o fato de nao planejar, que desencadeia varios outros
problemas, a exemplo do acumulo de saldo devedor em cartdes de crédito. Outra
adversidade pontuada é o fato de muitas pessoas considerarem que é cedo demais
para pensar em aposentadoria, quando, na verdade, a maioria das pessoas
pretende se aposentar com 60 anos, e, para isso, € importante reservar pelo menos
10% da propria renda.

E importante destacar que a falta de gestdo financeira pode trazer uma
série de problemas para o bem-estar pessoal, prejudicando tanto jovens quanto
adultos. Segundo Vanderley, Silva e Almeida (2020), a falta de ensinamentos
relacionados as finangas para criangas e jovens, em especial a educagao fornecida
pelos préprios pais, pode contribuir para que os mesmos se tornem compradores
compulsivos. Nesse sentido, é possivel perceber que a falta de conhecimento e de
preparo para gestao financeira dos proprios recursos € crucial para a promogao da
qualidade de vida das pessoas de modo geral.

Além disso, o controle financeiro também é aspecto relevante para reduzir
as dificuldades no relacionamento familiar, pessoal e profissional (MELO; MOREIRA,
2021). Algumas pesquisas, inclusive, identificam que o conhecimento e o interesse
pelas finangas estdo crescendo. Em um levantamento realizado pelo Servigo de
Protecédo ao Crédito (2016), verificou-se que 46% dos brasileiros ndo sabiam quanto
gastavam, quanto de juros pagavam e as receitas auferidas — o que, muitas vezes,
ocorria por falta de conhecimento sobre planejamento e de acompanhamento
através de um orgamento. Através do referido levantamento torna-se possivel

apontar que os brasileiros possuem baixa organizagao financeira, tendo em vista
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que 38% gastavam acima do permitido no orcamento e 27% possuiam gastos
elevados, impossibilitando a poupanca de dinheiro.

Alguns anos depois, o Banco Central do Brasil (BCB, 2019) fez uma
pesquisa que detectou que 85% dos brasileiros tratavam sobre dinheiro em casa,
durante conversas, o que ja amplifica um pouco mais os conhecimentos das
necessidades para as préoximas geragdes. Além disso, também foi identificado que
60% dos entrevistados acompanham o planejamento periodicamente.

Tendo em vista os dados citados anteriormente, € possivel visualizar os
impactos dos estudos e programas que foram criados nas ultimas décadas para
disseminar a educagado financeira. Tais programas permitem que os brasileiros
adquiram conhecimentos e realizem a devida aplicagdo em sua vida pessoal,
permitindo a criacdo de uma rotina para cuidar das finangas e promover o bem-estar
pessoal. Considerando que o conhecimento e planejamento das finangas pessoais
conduzem ao gasto racional, sob controle, das receitas e consumo consciente,
seguindo a estratégia, sera possivel a manutencdo e acumulo de bens (MELO;
MOREIRA, 2021) e, por consequéncia, uma movimentagao positiva na economia.

Desse modo, apds a abordagem dos principais aspectos para uma vida
financeira estavel, € necessario entender de que forma o excedente monetario,
proveniente da poupanga, pode ser aplicado de modo a permitir o crescimento do
patriménio pessoal de modo consistente ao longo do tempo. Nesse sentido, a
proxima subsecédo aborda a relevancia dos investimentos, além de destacar alguns

tipos de investimentos que podem ser realizados pelas pessoas e/ou organizagoes.

2.2.2 Investimentos

De acordo com Piccoli e Silva (2015), os investimentos, assim como os
financiamentos, decorrem de atitudes relacionadas as decisdes feitas pelo individuo,
ponderando os possiveis riscos. De forma pratica, investir parte do seu salario, e
ganhar rendimentos possibilita, aos poucos, a independéncia da renda conquistada
através da forca de trabalho (DESSEN, 2014), permitindo o alcance de uma renda
passiva. Nesse sentido, a educacdo financeira inclui aspectos que vao além de
reduzir gastos e planejar as agdes regularmente, contemplando também
conhecimentos que contribuem para a realizagdo de investimentos de modo

eficiente e adequado as necessidades e possibilidades individuais.
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Ao realizar investimentos, € feita a alocacdo dos recursos que foram
poupados em opcdes de investimentos que oferecam expectativa de fornecer
determinada rentabilidade. Dessa forma, para que uma pessoa aumente um pouco
mais a prépria renda ou, entdo, tenha um aumento consistente do patriménio ao
longo do tempo, € necessario investir em produtos do mercado financeiro, os quais
também sdo conhecidos como ativos financeiros, escolhendo aqueles que ajudarao
a alcancgar os objetivos pessoais definidos previamente.

Os investimentos podem, entdo, ser classificados como renda fixa e renda
variavel. Na renda fixa, existem op¢des que oferecem maior seguranga ao investidor,
ou seja, atende aos perfis conservadores, que sao pessoas que nao estao dispostas
a correr muito risco (MUHLHAUSEN; LUZ; MARCAL, 2021). Alguns exemplos de
investimentos de renda fixa sdo os seguintes: poupanga; titulos publicos federais, a
exemplo do Tesouro Selic e da NTN-B Principal (Tesouro IPCA+); debéntures;
Certificados de Depésito Bancario (CDB); Certificado de Recebiveis Imobiliarios
(CRI); Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA); Letra de Crédito Imobiliario
(LCI); fundos de investimento em renda fixa, dentre outros.

Ja na renda variavel, sao ofertados investimentos em que a rentabilidade
nao pode ser dimensionada previamente devido ao fato de haver dependéncia da
performance do ativo no mercado; por esse motivo, a renda variavel possui maior
risco e, consequentemente, maior possibilidade de uma remuneragao superior (BCB,
2013). Dentre os investimentos que se classificam como renda variavel, o mais
conhecido, no Brasil, € a compra e venda de acdes no mercado financeiro
(MUHLHAUSEN; LUZ; MARCAL, 2021). Além disso, outros exemplos de
investimentos em renda variavel incluem: fundo de investimento imobiliario,
criptomoedas, Exchange Traded Funds (ETFs), dentre outros.

Dessa forma, percebe-se que é possivel encontrar diversas opcdes de
investimentos no mercado de capitais, sendo que os principais tipos s&o destacados
a seguir:

a) Poupancga: a caderneta de poupanga, ou conta de poupancga, €
considerada um dos investimentos mais conservadores do sistema financeiro
brasileiro (MUHLHAUSEN; LUZ; MARCAL, 2021), situando-se como o produto
financeiro mais conhecido e utilizado entre os brasileiros (ANBIMA, 2022).
Destaca-se que a remuneragao da poupanca € auferida tdo-somente na data de

aniversario do depdésito, além de ser considerada inferior, quando comparada a
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outros tipos de investimentos de renda fixa, a exemplo dos titulos do tesouro direto e
Certificados de Depésito Bancario.

b) Titulos do Tesouro Direto: sao titulos publicos comercializados para
pessoa fisica, de forma online, com diferentes tipos de rentabilidade, as quais
podem ser prefixadas, ligadas a variagao da inflagdo ou a variagdo da taxa de juros
basica usada pelo Banco Central, taxa SELIC (CVM, 2019).

c) Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB): sao titulos de renda fixa e
se situam como importante fonte de captacdo de recursos para as instituicoes
financeiras. No caso, o investidor realiza uma espécie de empréstimo para
determinada instituicdo financeira por periodo determinado de tempo (CVM, 2019),
sendo os detalhes do investimento definidos no momento da aplicagao, inclusive
informacdes sobre a taxa de remuneracao do investimento, que pode ser prefixada
ou pos fixada (B3, 2016).

d) Fundo de investimento: € um instrumento que agrupa recursos de
diversos investidores, aplicados no nome do fundo, com CNPJ préprio. Os ativos do
fundo pertencem aos acionistas de acordo com as cotas que cada um possui (CVM,
2019). Os fundos de investimento podem ser de diferentes tipos, sejam eles: renda
fixa, agdes, cambio e multimercado.

e) Agdes: costuma atrair investidores devido a rentabilidade que pode ser
auferida e a liquidez, pois é possivel comprar e vender agées no mesmo dia
(DESSEN, 2015), o que caracterizaria uma operagdo de day trade. As acdes
representam a menor parcela do capital social de determinada empresa e, por meio
delas, os investidores podem auferir rendimentos da seguinte forma: i) proventos
distribuidos pela empresa (juros sobre capital proprio, dividendos e bonificagbes, por
exemplo); e ii) do potencial de valorizagao das a¢gées no mercado (CVM, 2019).

f) Exchange Traded Funds (ETFs): também conhecidos como fundos de
indice, sdo constituidos com o intuito de replicar a carteira de investimentos e,
consequentemente, a rentabilidade de um determinado indice de referéncia (a
exemplo do ibovespa), sendo que tais indices podem ser de agdes ou de renda fixa
reconhecidos pela CVM. Ao aplicar recursos em um ETF, o investidor passa a deter,
de forma indireta, todas as ag¢des do fundo de forma proporcional a representagao
de cada uma no indice de referéncia (CVM, 2022).

Apesar da diversidade dos tipos de investimentos disponiveis no mercado

de capitais e da relevancia dos mesmos para a construgao do patrimdnio financeiro
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de um individuo, a inser¢cao dos brasileiros no mercado de investimentos ainda é
timida. De acordo com pesquisa realizada em 2021 pela Anbima (2022), a poupanga
€ o produto financeiro mais utilizado pelos brasileiros, sendo mencionado por 23%
dos entrevistados, enquanto que os demais produtos (a exemplo dos fundos de
investimentos, titulos publicos e privados, acdes e moedas digitais) possuem baixa
participacao na carteira de investimentos dos brasileiros.

Todavia, a disseminacdo de conhecimento financeiro possibilitou um
aumento expressivo na realizacdo de investimentos dessa natureza. Em 2021, foi
realizado um estudo pela Brasil, Bolsa e Balcdo (B3), o qual identificou que o
numero de investidores pessoa fisica cresceu, quando comparado com 0 mesmo
periodo do ano anterior, em especial no que diz respeito aos investimentos de renda
variavel, atingindo o aumento de 35%. O estudo chama atencao, ainda, para os
nuameros de jovens investidores e para a populagédo da regido do Norte e Nordeste
do pais, tendo em vista que ambos representaram maioria dentre os novos publicos
na bolsa de valores (B3, 2021).

No ano seguinte, uma nova pesquisa foi realizada pela B3 (2022) com o
mesmo intuito e permitiu identificar as variagdes da quantidade de investidores na
bolsa quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Foi detectado que
0 numero de investidores cresceu mais uma vez, mesmo considerando o cenario
incerto existente no periodo de eleicdo. De acordo com a pesquisa, as pessoas
buscavam diversificar seus investimentos, ao invés de se limitar a alocagao de
dinheiro na poupanga. Ambas as pesquisas, de 2021 e 2022, informaram que a area
com maior volume de capital investido é a de renda variavel.

Considerando todas as opg¢des e possibilidades, € necessario que o
investidor realize uma administragdo adequada dos investimentos. Lizote et al.
(2016) afirmam que, sem analisar com atengdo as possibilidades, as pessoas
poderdo realizar investimentos desnecessarios sob risco de prejudicar a saude
financeira. Com isso, os autores pontuam que é fundamental manter a racionalidade
no momento de escolha dos investimentos, buscando-se ponderar o que o individuo
busca como prioridade para sua vida pessoal. Portanto, deve-se seguir exatamente
o que foi planejado, mantendo-se atento a novas aquisicbes fora do referido
planejamento com o intuito de n&o se afastar seu foco.

Segundo a CVM (2019), é importante estar atento quanto ao otimismo em

determinadas oportunidades de ganhos, para evitar possiveis fraudes, sendo
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necessaria a verificagdo de alguns pontos relevantes, tais como: manter a cautela
diante de altissimas rentabilidades; verificar se 0 6rgao intermediario age de forma
legal, de acordo com os 6rgaos reguladores de direito do consumidor; conferir se ha
protecdo do Fundo Garantidor de Crédito (FGC) para o investimento escolhido;
acompanhar informacdes sobre a saude financeira da companhia; e verificar
frequentemente a rentabilidade e gestdo dos recursos voltados para a
aposentadoria, a fim de identificar se tera o valor suficiente quando precisar.

Desse modo, para obter um melhor desempenho no ambito dos
investimentos, Velho e Nunes (2021) defendem que a educacgao financeira tem papel
importante para o controle de riscos. A partir disso, € possivel concluir que o acesso
a conhecimentos relacionados a educacao financeira podem aumentar as chances
de éxito no ambito dos investimentos, aumentando o patriménio individual e/ou
familiar e contribuindo positivamente para a sociedade e economia.

Considerando os fatores apresentados, bem como o fato de que os
investimentos contribuem para a formacgao do patrimdnio, € possivel considera-los
essenciais para aqueles que ja pensam na aposentadoria, a qual também €& aspecto
que deve ser considerado no planejamento financeiro pessoal e, por esse motivo,

constitui-se em tema abordado na préxima subsegéo.

2.2.3 Planejamento da aposentadoria

Pinheiro (2008) afirma que o envelhecimento da populagcdo, em
contrapartida a queda da taxa de fecundidade, traz como consequéncia um numero
menor de trabalhadores ativos, o qual € desproporcional ao numero de aposentados.
Isso é algo preocupante para a maioria dos paises, inclusive no Brasil, considerando
que grande parte da populagdo é contribuinte do Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS), onde o beneficio € definido de acordo com a remuneragao e o tempo
de servigo, mas o valor arrecadado ndo é cumulativo e nao é capitalizado.

Em resumo, as pessoas que trabalham atualmente arcam com o beneficio
daqueles que estdo aposentados. Devido a tendéncia de redugcdo do numero de
trabalhadores ativos ao longo dos anos, conforme explicado por Pinheiro (2008), a
viabilidade do sistema publico de previdéncia, baseado no regime de repartigao
simples, onde a contribuicdo n&do é capitalizada, esta sob risco. Assim, ha uma
propensao de que o Estado tenha cada vez menos responsabilidade e, com isso,

essa responsabilidade é transferida para os individuos (PINHEIRO, 2008).
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Essa situagcdo também é destacada por Dietrich e Braido (2016, p. 30) ao

fundamentar que

O aumento da expectativa de vida dos brasileiros e a diminuicdo da
natalidade, fatos ja constatados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), resultam em um aumento da populagcdo idosa e,
consequentemente, na diminuigdo da populagdo produtiva do pais. Este
fato, somado a situagdo deficitaria apresentada pelos numeros da
Previdéncia Social do Brasil, gera duvidas referentes a sustentabilidade do
atual sistema previdenciario brasileiro.

De acordo com a CVM (2019), a maioria das pessoas que nasceram no
século passado ndo tiveram a atitude e preocupacdo de preparar-se para a
aposentadoria, pois confiaram que os beneficios governamentais seriam suficientes
para atender as necessidades considerando que, até entdo, a previdéncia social
atendia a toda a populagdo inativa. A CVM comenta ainda que os beneficios
mencionados estdo sofrendo uma pressao devido a taxa de natalidade que esta
diminuindo e a expectativa de vida das pessoas, ou seja, uma populagdo onde a
maior parte € idosa e o sistema pode nao conseguir manter.

Ha dados que mostram que em 2019 havia um idoso para cada dez 10
pessoas € a previsdo € que em 2060 tenha um idoso para cada 4 pessoas,
reforcando que a previdéncia social ndo dara conta de toda a populagao.

Surge, entdo, a necessidade de planejamento previdenciario para garantir
conforto na terceira idade. Apesar disso, atualmente, o assunto ainda nao é tao
abordado entre os jovens, tendo em vista que, para muitos, a aposentadoria esta
além do horizonte de percepcao dos mesmos, de acordo com publicacao realizada
pela Forbes (2023). A sensagao de que a aposentadoria nao € mais uma realidade
se da em consequéncia dos periodos de crise financeira que as ultimas geracdes
tém enfrentado ao adentrar no mercado de trabalho, o que trouxe dificuldades para
aquisicao de uma casa propria, aumento dos custos com ensino superior, além da
alta da inflacdo e impacto financeiro provocado pela pandemia de covid-19
(FORBES, 2023).

De acordo com a Anbima (2022), 55% da populagcdo ndo pensa em se
aposentar: 33% dos entrevistados ndo pensam em parar de trabalhar, tendo em
vista que ndo se véem parados, e 22% nao conseguem pensar na aposentadoria em
decorréncia da insuficiéncia de renda para poder parar de trabalhar. Esses dados

representam, portanto, que mais da metade da populacdo tem dificuldade para
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pensar e realizar uma estratégia voltada para a acumulagdo de recursos
direcionados para a aposentadoria que busque garantir uma renda na terceira idade,
ou seja, percebe-se que o planejamento para a aposentadoria nédo € algo possivel
dentro da realidade financeira de muitas pessoas.

Pinheiro (2008) explica que a educacéo previdenciaria € um ramo da
educacao financeira, importante para o bem estar da sociedade, mas que, no
entanto, a maior parte da populagdo néo tem acesso. O autor ressalta que, quando
as pessoas financiam um carro ou pagam uma faculdade, normalmente € possivel
utilizar o bem ou servigo de forma simultdnea aos pagamentos que sao realizados.
Isso & diferente do que ocorre com os investimentos feitos em uma previdéncia
privada, por exemplo, onde o retorno normalmente €& obtido apés 30 anos de
capitalizagao, tornando o investimento menos atrativo (PINHEIRO, 2008).

Apesar das dificuldades, é necessario considerar alguns aspectos quando
do planejamento da aposentadoria. A CVM (2019) elenca 3 principios para a
aposentadoria. O primeiro principio estabelece a importancia de realizar o
planejamento de forma precoce e consistente, ou seja, quanto mais cedo comegar a
organizar-se para essa etapa, mais chances de obter éxito. Além disso, esse
planejamento deve considerar, ainda, as atividades que se pretende realizar na
aposentadoria — o que se encontra intimamente ligado ao préximo principio.

O segundo principio estabelece que o planejamento da aposentadoria
deve ser realizado com base no fluxo de caixa real na aposentadoria, ou seja,
deve-se considerar o montante do orgcamento, o tempo de sobrevida e a taxa de
juros que ira rentabilizar o patriménio. Por fim, o terceiro principio relaciona-se as
taxas de juros compostos, que sado importantes aliados para valorizacdo e
segurancga do patriménio, e ao tempo de renda da aposentadoria.

Os conhecimentos relacionados a educacao financeira sao, portanto,
importantes para aqueles que desejam iniciar a preparagao para a aposentadoria,
tendo em vista que tais conhecimentos permitem a viabilidade do referido
planejamento (MELO; MOREIRA, 2021). Isso também é destacado por Dietrich e
Braido (2016), ao afirmarem que o conhecimento em finangas pessoais, bem como a
realizacédo de um planejamento financeiro pessoal sao relevantes para os individuos
que pretendem poupar e investir com o objetivo de alcangar uma aposentadoria

confortavel.
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Com isso, é possivel afirmar que a educacao financeira permite que os
individuos realizem escolhas mais assertivas quanto ao planejamento da propria
aposentadoria, diminuindo a dependéncia dos regimes publicos de previdéncia. Isso
faz com que as pessoas melhorem sua qualidade de vida no longo prazo, garantindo
maior independéncia e capacidade financeira de arcar com os proprios gastos no
momento da aposentadoria.

A partir do entendimento da relevancia da educacao financeira para o
planejamento da aposentadoria, realizacdo de investimentos e da prépria gestao
financeira de recursos, bem como do papel que tais aspectos possuem para os
novos ingressantes no mercado de trabalho, a préxima seg¢ao aborda a educagéao
financeira de estudantes do ensino superior, além de detalhar estudos anteriores ja

realizados sobre o tema.

2.3 Educacao financeira dos estudantes do ensino superior

As instituicbes de ensino tém papel fundamental para formagao cultural
de poupanga e conscientizagdo dos individuos perante os produtos financeiros
(SAVOIA; SAITO; SANTANA, 2007), tendo em vista que este € um dos locais onde
estudantes tém uma maior permanéncia e convivéncia social, tornando mais viavel a
aprendizagem.

De acordo com Pinheiro (2008), a oferta de educacgao financeira para os
individuos pode trazer inumeras vantagens, independentemente da idade. No caso
dos jovens e estudantes, o autor destaca que a educacédo financeira desenvolve
competéncias importantes, possibilitando que os mesmos possam viver de forma
independente. Para Frankenberg (1999), o impacto social da educagao financeira
pode ser visto sob a perspectiva de realizagdo pessoal na qual jovens e adultos, a
partir de suas decisbdes, podem contribuir para qualidade de vida futura, ou, caso
contrario, se houver uma desorganizagao de suas contas, podera trazer prejuizos
como a inclusdo de seus nomes em sistemas de protegdo ao crédito, podendo
atrasar o futuro profissional.

Savoia, Saito e Santana (2007) realizaram um levantamento bibliografico
e documental, com o objetivo discutir a educacgao financeira no Brasil, buscando
avaliar a etapa das medidas adotadas e sugerir novas opg¢des para serem utilizadas
no ensino e incentivos, no ambito nacional. Para tanto, os autores apresentaram

dados onde foi comparada a educacéo financeira nos Estados Unidos, Reino Unido
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e Brasil. Segundo os autores, no Reino Unido, ha incentivo para que as pessoas
realizem uma poupanca, enquanto que, nos Estados Unidos, a educacgao financeira
€ um tema que esta na grade curricular em alguns estados deste pais, além de
haver o envolvimento de uma série de instituigdes que promovem projetos de
educacéo financeira. Ja no Brasil, a educacéo financeira se encontra em um estagio
de desenvolvimento inferior, quando comparado aos Estados Unidos e Reino Unido
(SAVOIA; SAITO; SANTANA, 2007).

Os autores explicam que a diferenca dos paises citados com o Brasil esta
nos fatores histéricos e culturais, além do empenho das instituicdes no processo da
educacao financeira. Além disso, é reforcado que, para haver melhoria, € necessario
mais incentivo do governo para o desenvolvimento de ag¢des nessa seara, assim
como da iniciativa privada, do terceiro setor e das instituigdes de ensino.

A auséncia de abordagem adequada por parte das instituicbes de ensino
em relacdo as disciplinas relacionadas as finangas acarreta uma série de
consequéncias adversas, tendo em vista que a grande parte dos individuos, ao
atingir a idade adulta, continua alheia a essa problematica, ou seja, nao adquirem
instrugdo financeira e nem capacidade de gerir os proprios recursos financeiros de
forma adequada (FERREIRA; CASTRO, 2020).

Um dos importantes acontecimentos para evolugdo dos projetos que
promovem educagao financeira na estrutura curricular das instituicbes de ensino do
pais aconteceu no final de 2009, no Rio de Janeiro, o evento Brazilian International
Conference on Financial Education (Conferéncia Internacional Brasileira de
Educacdo Financeira), promovido pela OCDE. Na ocasido, reafirmou-se como
objetivo “aumentar o conhecimento e as competéncias financeiras de estudantes e
criangas na escola se tornou alta prioridade, assim como importante desafio para
formuladores de politicas ao redor do mundo” (OCDE, 2010, p. 6).

Esse evento foi relevante para que a educacgao financeira ganhasse
espago nos curriculos escolares e, consequentemente, também passasse a ser
pauta nas universidades, permitindo que os cidaddos tenham acesso ao
conhecimento sobre educacdo financeira em sala de aula. Com base em tais
fatores, é possivel identificar o impacto positivo que o fornecimento de conhecimento
sobre finangas pessoais nas escolas e instituicbes de ensino superior exerce sobre

os estudantes, bem como a sua contribuicdo para a sociedade.
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Para alunos do ensino superior, € comum o aumento dos custos ao iniciar
a graduacéo, a exemplo dos gastos com alimentagao, transporte, vestimentas e até
a propria necessidade de pagar mensalidade, para aqueles que iniciaram o curso
em instituigbes privadas. Além disso, esse também é o momento em que muitos
jovens ingressam no mercado de trabalho e comegam a ganhar o préprio dinheiro.

Por isso, Vieira e Pessoa (2020) defendem que a educacgao financeira
deve permitir que os estudantes desenvolvam uma consciéncia critica e reflexiva, de
modo que os alunos saibam diferenciar entre um desejo e uma compra que seja
necessaria, bem como tenham um olhar cético para ndo ceder as campanhas de
marketing e entendam as consequéncias do consumismo no longo prazo. Nesse
cenario, a educacao financeira se torna importante, pois o descontrole no uso do
dinheiro pode até colocar em risco a permanéncia de muitos jovens no ensino
superior (SILVEIRA; FERREIRA; ALMEIDA, 2020).

E possivel, entdo, identificar a relevancia do acesso a educagdo
financeira na vida dos estudantes, a qual também deve estar presente nos cursos de
graduacdo. Isso permitira que, ao longo do curso, os estudantes amaduregam o
gerenciamento dos proprios gastos, analisem e busquem outras formas de receitas,
e iniciem a elaboragao do proprio planejamento financeiro pessoal.

A aquisicao desses conhecimentos é relevante para os graduandos dos
cursos de gestdo de negdcios, principalmente os estudantes do curso de Ciéncias
Contabeis. Esses discentes serdo os futuros dirigentes das empresas, consultores e
prestardo servigos financeiros e contabeis, e, portanto, estardao diretamente ligados a
economia do pais e sua estabilidade (MELO; MOREIRA, 2021). Além disso, é
importante destacar que a educacgado financeira, aliada a contabilidade, pode
contribuir de forma significativa para o planejamento e equilibrio financeiro (VELHO;
NUNES, 2021).

Destarte, alguns estudos foram elaborados na academia com o intuito de
verificar o perfil da educagao financeira de estudantes do curso de Ciéncias
Contabeis, destacando-se aqueles realizados por Silveira, Ferreira e Almeida (2020),
Melo e Moreira (2021), Muhlhausen, Luz e Margal (2021) e Velho e Nunes (2021),
que se encontram detalhados a seguir.

Silveira, Ferreira e Almeida (2020) analisaram o conhecimento dos
discentes de Administracdo e Ciéncias Contabeis da Universidade Federal de Sao

Jodo del-Rei (UFSJ) sobre Educacdo Financeira. A metodologia utilizada foi a
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aplicacdo de questionario estruturado aos alunos de ambos os cursos (noturno e
integral). Os resultados obtidos mostraram que a maioria dos graduandos (52,6%)
considera ter algum conhecimento sobre Educag¢do Financeira, sendo que, para
16,3%, a fonte de conhecimento sobre o tema é a experiéncia pratica. Além disso,
os autores também observaram uma preocupagdo com os gastos imediatos, sem,
no entanto, a realizagdo de um planejamento. Concluiu-se que os discentes tém
algum conhecimento sobre Educacgao Financeira, mas nao de forma aprofundada.

Ja Melo e Moreira (2021) realizaram um estudo na Universidade Federal
Rural do Semi-Arido (UFERSA) com o objetivo de verificar o nivel de educagéo
financeira dos alunos do curso de graduagao em Ciéncias Contabeis. Para realizar a
pesquisa foi aplicado um questionario em maio de 2019 nos trés primeiros e nos trés
ultimos periodos do referido curso. Assim, os autores obtiveram um total de 147
respostas validas ao instrumento de coleta.

Os resultados obtidos demonstraram que, embora os alunos tenham
melhores resultados ao concluirem o curso de Ciéncias Contabeis, ainda
continuavam com nivel intermediario de conhecimentos financeiros, da mesma
forma que ocorre com os alunos iniciantes. Além disso, os testes indicaram que, em
média, a idade e a ocupacéao profissional aperfeicoam as competéncias financeiras,
tornando-se possivel inferir que a evolugao do nivel de conhecimento financeiro dos
concluintes nao se deu exclusivamente pelo curso.

Muhlhausen, Luz e Margal (2021) executaram um estudo com o objetivo
de analisar o impacto dos cursos de gestdo no aspecto comportamental de controle
financeiro dos estudantes de uma universidade particular do estado de Santa
Catarina. Para alcancar os resultados, foi aplicado presencialmente um questionario
com alunos regularmente matriculados na IES. A amostra final foi composta por 550
observagbes validas e, diante da analise de regressdes multiplas, foi possivel
concluir que os alunos que fazem parte do grupo de cursos de gestao
(administracdo e ciéncias contabeis) tendem a ter mais conscientizagao financeira
que os alunos dos demais cursos.

Com isso, os autores afirmam que o estudo contribui para a confirmacao
da tendéncia de que o contato com conceitos relacionados as finangas pessoais
desenvolve a educacdo financeira do individuo, reforcando a necessidade da

ampliagdo de estudos desse ambito dada a ja exposta deficiéncia em termos de
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educacao financeira do cidadao brasileiro médio, conforme reportado por pesquisas
correlatas.

O trabalho de Velho e Nunes (2021) foi realizado com a intengao de
observar o quao importante os alunos consideram e buscam conhecimentos sobre
investimentos e também incentivar a curiosidade no ramo para que possam tomar
decisdes financeiras melhores. Com isso, o objetivo foi analisar a percepgao dos
graduandos da Universidade Federal do Rio Grande do Sul (UFRGS) em relagao
aos conhecimentos amplos de investimentos e aos conhecimentos especificos de
sua area. A pesquisa foi executada através da aplicacdo de um questionario, o qual
passou por um pré-teste com 4 profissionais da area. O questionario foi direcionado
aos discentes dos cursos de Ciéncias Atuariais, Ciéncias Contabeis e Administracao
da UFRGS em 2022.2, que totalizaram 2100 alunos, onde foram obtidas respostas
validas de 110 pessoas.

Através da analise dos dados, os autores verificaram que 40% dos
respondentes sempre guardam dinheiro todos os meses. Também foi identificado
que os discentes tém um conhecimento introdutorio consideravel e ainda que tém
um interesse na pratica de investimentos, entretanto, alguns nao utilizam seu
potencial maximo por falta de fundamentos.

Além dos estudos que focam em alunos de graduacgido, também foi
possivel identificar literatura que buscou avaliar a educacéo financeira no ambito dos
estudantes de pos-graduacgédo. O trabalho de Leal, Santos e Costa (2020) buscou
identificar os niveis de educacao financeira percebido e praticado pelos estudantes
de graduagao e pos-graduagdao em diversas Instituicdes de Ensino Superior (IES)
brasileiras e em varias areas de conhecimentos. Para isso, os autores efetuaram
aplicagao de questionario online, no qual foram recebidas 727 respostas validas. Os
resultados demonstraram que os estudantes das IES brasileiras possuem nivel de
educacao financeira acima da meédia, mas subestimam o conhecimento sobre
financas. Outro fato importante € que as areas de conhecimento e caracteristicas
socioecondmicas se mostraram relevantes na determinagao dos niveis de educacao
financeira real e percebido.

Os desafios que envolvem a promogédo da educagao financeira no pais
sdo discutidos por Vieira e Pessoa (2020), que realizaram estudo que buscou
explorar como diferentes paises organizam seus programas e estratégias nacionais

de Educacéao Financeira. Os autores identificaram que ha uma intencdo mundial em



39

instituir a Educagao Financeira como uma politica publica nos diferentes niveis,
etapas e modalidades de ensino, sendo que a educacéao financeira € abordada de
forma diferente em cada pais analisado. E importante destacar que alguns paises
preparam os professores para o trabalho com a tematica da educacéao financeira,
entretanto, a politica de educacgao financeira no Brasil ainda nao realiza formacdes
nesse sentido de modo sistematico (VIEIRA; PESSOA, 2020).

Com base nos levantamentos realizados € possivel afirmar que ha uma
série de fatores que impactam a gestao financeira de um individuo, como a falta de
recursos suficientes para poupar e investir. No entanto, € possivel ressaltar que o
acesso a educacao financeira pode impactar positivamente o individuo ndo apenas
em ambito particular, mas também profissional, ao realizar a gestdo das empresas e
prestacdo de servigos de consultorias e similares. A presente pesquisa €, entao,
desenvolvida nesse contexto e o proximo tépico trara informacdes sobre a

metodologia empregada para a sua realizagao.
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3 METODO DE PESQUISA

Nesta secdo sera detalhado o método empregado para a execugao da
presente pesquisa, que tem como principal objetivo a analise do nivel de educagao
financeira dos graduandos do curso de Ciéncias Contabeis nas instituicdes de
ensino superior de Fortaleza.

Dessa forma, as proximas se¢des irdo abordar os seguintes tépicos:
caracterizagao da pesquisa, participantes de pesquisa, instrumento de coleta e

tratamento dos dados.

3.1 Caracterizagao da pesquisa

Para alcancar os objetivos propostos, sera realizada uma pesquisa que
pretende estabelecer a relagdo entre variaveis, podendo utilizar a coleta de dados,
que foi feita por meio de um questionario, com isso, € definida por Marconi e Lakatos
(2022) como descritiva.

Para tanto, o procedimento técnico utilizado sera um levantamento
(survey) correlacionando as variaveis de uma populagdo, que proporciona uma
descricdo quantitativa de tendéncias, comportamentos ou opinibes de uma
populacdo, a partir do estudo de uma amostra dela (CRESWELL; CRESWELL;
2016), e quando a pesquisa ocorrera por meio de interrogagdes direcionadas a
populacao, de forma direta, para conhecer melhor o seu comportamento (PEREIRA,
2016).

Com base na necessidade de coleta de dados, a maneira como serao
analisados e as comparagdes entre os diferentes grupos da mesma populacgéo, a
abordagem da pesquisa sera quantitativa, a qual é caracterizada, dentre outras
coisas, pela coleta e codificacdo de informacdes em termos de valores de variaveis
e pela analise de dados numéricos (RICHARDSON, 2017).

3.2 Participantes da pesquisa

A presente pesquisa foi direcionada aos discentes do curso de Ciéncias
Contabeis das Instituicdes de Ensino Superior, publicas e privadas, localizadas na
cidade de Fortaleza, Ceara. Para tanto, foi aplicado um questionario de modo
on-line, elaborado por meio da plataforma Google Forms, o qual foi divulgado e
enviado para grupos no WhatsApp e e-mail de alunos das instituigbes de ensino

superior de Fortaleza.
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A coleta de dados foi realizada ao longo do més de outubro de 2023,
iniciando-se no dia 04/10/2023 e encerrando no dia 31/10/2023. Foram obtidas 147
respostas, das quais foram excluidas um total de 19 respostas em decorréncia dos
seguintes motivos: 12 participantes eram estudantes de outros cursos de graduagéo
que nao Ciéncias Contabeis e outros 7 participantes apresentaram respostas que
invalidaram a participagao na presente pesquisa. Assim, a amostra final de pesquisa

€ composta por 128 respondentes.

3.3 Instrumento de pesquisa

O instrumento de pesquisa foi elaborado com o intuito de permitir a
identificacdo do perfil de educacgao financeira dos estudantes do curso de ciéncias
contabeis. Assim, foi elaborado um questionario, que foi dividido em 4 partes a
saber: perfil do participante, gestdo financeira, investimentos e aposentadoria.
Destaca-se que o questionario foi construido com base em artigos dos seguintes
autores: Piccoli e Silva (2015); Silveira, Ferreira e Almeida (2020); Velho e Nunes
(2021); Melo e Moreira (2021); e CVM (2019).

Uma primeira versdo do instrumento de pesquisa foi elaborada e
submetida a um pré-teste, realizado com o intuito de identificar eventuais problemas
e refinar o questionario aplicado junto aos participantes da pesquisa. O pré-teste foi
aplicado no més de setembro de 2023 e contou com a obtengdo de respostas e
feedbacks de 10 participantes, dentre os quais se incluiam professores, profissionais
de contabilidade e alunos de graduagdo. Apos a implementagdo das sugestdes
fornecidas, chegou-se a versdo final do questionario, conforme Apéndice A -
Instrumento de pesquisa.

A primeira etapa do questionario (perfil do participante) visa conhecer o
perfil do respondente, de modo a permitir a sua posterior caracterizacdo. Dessa
forma, foram realizadas perguntas de carater censitario, objetivas e abertas, sobre
0s seguintes aspectos: idade, género, Instituicdo de Ensino Superior em que estuda
e 0 seu semestre, existéncia de formag&o anterior, ocupagdo profissional,
composicao domiciliar, existéncia de dependentes e renda individual e familiar.

Além disso, uma das perguntas presentes na etapa de perfil do
participante indaga sobre qual seria o curso de graduacdo do participante da

pesquisa. Ela foi adicionada com o objetivo de permitir a eliminagdo de eventuais
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respondentes que nao fizessem parte do escopo da pesquisa, quais sejam:
estudantes de graduacao do curso de Ciéncias Contabeis.

A segunda parte do questionario (gestdo financeira), buscou identificar
caracteristicas acerca da gestao financeira pessoal dos respondentes da pesquisa.
Inicialmente, o participante deveria responder 2 perguntas objetivas sobre o controle
financeiro pessoal (como ele/ela melhor definiria seu controle financeiro e qual
ferramenta utilizada para realizar o controle de gastos).

Em seguida, foram fornecidas 11 afirmagdes que buscaram captar a
percepcado do respondente acerca da sua gestao financeira pessoal. Para tanto, foi
utilizada escala Likert de 7 pontos, que buscou captar o nivel de concordancia do
discente com cada afirmacgao elencada. A escala assume os seguintes valores e
também foi empregada nas demais partes do instrumento de pesquisa
(investimentos e aposentadoria):

1 - Discordo totalmente

2 - Discordo muito

3 - Discordo pouco

4 - Nem concordo, nem discordo

5 - Concordo pouco

6 - Concordo muito

7 - Concordo totalmente

As afirmagdes empregadas para captar informagdes acerca da gestéo

financeira pessoal dos respondentes encontram-se detalhadas no Quadro 3 a seguir.

Quadro 3 — Percepcao sobre gestao financeira pessoal
Afirmagoes

1. Pago minhas contas em dia.

2. Atualizo meu orgamento semanalmente.
3. O controle financeiro & importante para a minha qualidade de vida.

4. Possuo objetivos financeiros bem definidos.
5. Sempre que possivel, corto despesas desnecessarias.

6. Eu evito comprar por impulso.

7. Ao decidir por um produto financeiro ou empréstimo, acredito que é necessario considerar
opcoes de diferentes empresas / bancos.

8. Pago integralmente as faturas de meu cartdo de crédito para evitar a cobranga de juros.
9. Consigo alcancar objetivos gragas a minha organizagao financeira.

10. Estou satisfeito(a) com o sistema de controle de minhas financgas.

11. Os conhecimentos adquiridos no meu curso de graduagao me ajudam no meu controle
financeiro.
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Fonte: Elaborado pela autora.

A terceira etapa do questionario foi composta por quatro perguntas
direcionadas aos investimentos, sendo que a primeira buscou identificar os tipos de
investimentos que os discentes investem atualmente ou ja investiram. Para perceber
se é uma pratica comum aos discentes, foi necessaria a indagagado sobre a
frequéncia em que realizam investimentos e também uma questdo voltada a
porcentagem investida. Por fim, também foi questionado sobre a fonte de aquisigao
de conhecimentos sobre investimentos dos discentes, sendo esta uma questao de
selecao multipla. Para compreender sobre a percepcdo dos discentes sobre
investimentos também foram inseridas 11 afirmativas, conforme detalhamento
realizado no Quadro 4, cujo nivel de concordancia com cada afirmacéao foi captado

através da utilizagdo da escala Likert mencionada anteriormente neste topico.

Quadro 4 — Percepcao sobre investimentos
Afirmagoes

. Investir € uma prioridade para mim.

. Acredito que investir € uma forma de proteger meu patrimonio.

. Realizo meus investimentos de acordo com os meus objetivos financeiros.

. Tomo minhas proprias decisdes de investimento.

. Estudo com frequéncia sobre investimentos.
. Avalio os riscos relacionados a cada tipo de investimento que realizo.

. Realizo meus investimentos com base em analises de mercado e de indicadores.
. Busco diversificar os meus investimentos.

OIN|OOJOalR|WIN|=~

9. Possuo seguranga em tomar minhas decisdes de investimento.

10. Estou satisfeito(a) com minhas escolhas de investimentos.

11. Os conhecimentos adquiridos no meu curso de graduagao me ajudam na realizagdo de
investimentos.

Fonte: Elaborado pela autora.

A quarta, e ultima etapa buscou entender se os entrevistados estao
preocupados com seus planos de aposentadorias futuras, bem como se ha um
planejamento referente a esse aspecto. Para isso, os discentes deveriam responder
trés perguntas iniciais sobre os recursos para a aposentadoria, sendo que a primeira
delas buscava identificar suas atitudes atuais frente a reserva de recursos para a
aposentadoria. A segunda pergunta buscou coletar informagdes sobre a frequéncia
em que eram realizados investimentos direcionados para a aposentadoria, enquanto

que a terceira pergunta indagou sobre a porcentagem da renda aplicada para a
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aposentadoria. Tais questionamentos permitirdo uma melhor compreensao acerca
do grau de importancia que os discentes veem nessa area especifica.

Apods as perguntas, os respondentes precisaram avaliar 11 afirmagdes,
por meio de escala Likert (no formato detalhado anteriormente), de acordo com seu
grau de concordancia. As afirmagdes estdo apresentadas no Quadro 5 a seguir e
permitirdo o entendimento acerca da percepgao que os respondentes tém em

relagdo a aposentadoria.

Quadro 5 — Percepcao sobre planejamento da aposentadoria
Afirmagoes

1. Investir para a aposentadoria € uma prioridade para mim.

2. Acredito que uma reserva para aposentadoria € necessaria para complementar a aposentadoria
do INSS.

3. Ao investir para a aposentadoria, busco opgdes com potencial de fornecer maior rentabilidade
no longo prazo.

4. Busco diversificar os investimentos da minha reserva para a aposentadoria.

5. Acompanho de perto a gestdo dos rendimentos destinados a aposentadoria.
6. Possuo um planejamento financeiro para a minha aposentadoria.

7. Realizo contribuicdes com frequéncia em plano de previdéncia privada complementar (aberta
e/ou fechada).

8. Pretendo obter renda proveniente de outros investimentos (como aluguel de iméveis,
investimentos em agdes, etc.) para complementar minha renda da aposentadoria.

9. Usufruo de beneficios fiscais ao realizar investimentos para aposentadoria.
10. Acredito que € importante ter um planejamento precoce e consistente para a aposentadoria.

11. Os conhecimentos adquiridos no meu curso de graduagéo me ajudam no meu planejamento
para a aposentadoria.

Fonte: Elaborado pela autora.

O questionario foi realizado para visualizar melhor os conhecimentos que
os estudantes tém na area de educacéo financeira, o impacto positivo do curso de
ciéncias contabeis para a aquisicao de conhecimentos especificos e o interesse que

tém de utilizar a educacéo financeira para seu planejamento financeiro pessoal.

3.4 Tratamento dos dados

A tabulacdo dos dados sera realizada por meio de planilha de Excel,
sendo empregada estatistica descritiva para a analise dos dados. Destaca-se que
foram utilizados tanto o excel quanto o software Jamovi como ferramentas que

permitiram a realizagao da estatistica descritiva empregada nesta pesquisa.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

Nesta secdo sera detalhado o perfil dos respondentes por meio das
caracteristicas descritivas dos mesmos. Serdo apresentados também os topicos de
educagao financeira que os discentes possuem mais conhecimentos (familiaridade)
e as percepgdes dos estudantes de Ciéncias Contabeis diante da gestéo financeira,

investimentos e planejamento para aposentadoria.

4.1 Perfil dos participantes

O perfil do participante foi apresentado para que fosse alcangadas
respostas do publico definido e que fosse possivel analisar as caracteristicas
pessoais e compara-las com as percepgdes e respostas dos participantes no que diz
respeito a educacao financeira. Inicialmente, os participantes informaram a idade, a
qual foi organizada por meio de uma faixa etaria, conforme resultados apresentados

na na Tabela 1 a seguir.

Tabela 1 - Faixa etaria dos participantes da pesquisa

Faixa etaria N %
até 21 anos 38 29,7%
22 a 26 anos 48 37,5%
27 a 31 anos 23 18,0%
32 a 36 anos 10 7,8%
37 anos ou mais 9 7,0%

Total 128 100%

Fonte: Dados da pesquisa.

Percebe-se que a maior parte dos respondentes possuem até 31 anos
(85,2%), o que indica que a amostra de pesquisa € composta por pessoas jovens e
ainda em inicio de carreira, dada a sua idade. Além disso, destaca-se que apenas
dois respondentes possuiam mais de 50 anos. Em seguida, buscou-se identificar o

género dos participantes, cujos resultados foram expostos no Grafico 1.
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Grafico 1 - Género dos participantes da pesquisa

EFeminino. = Masculino.

Fonte: Dados da pesquisa.

Dos 128 participantes da pesquisa, percebe-se que houve maior
participacdo de homens, com 67 respondentes que representaram 52,3% do total.
As mulheres, por outro lado, representam uma porcentagem um pouco menor, com
a diferenga de 4,6 pontos percentuais a menos, referente as 61 respondentes.

Também foi indagado sobre a instituigdo onde o discente esta cursando a
graduacao em Ciéncias Contabeis. A partir das respostas fornecidas, foi possivel
segregar as instituicbes em publicas e privadas, conforme apresentado no Grafico 2

a sequir.

Grafico 2 - Instituicdo de educacéao publica ou privada

B Privada m Publica

Fonte: Dados da pesquisa.
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Com base nos resultados apresentados, observa-se que o alcance do
questionario foi maior em estudantes de instituicbes privadas, chegando ao numero
74 respondentes (57,8%), enquanto os participantes das instituicbes publicas
representam 42,2% (54 respondentes) dos questionarios validos. A Tabela 2
apresenta o detalhamento das Instituicbes de Ensino Superior (IES) dos

participantes da pesquisa.

Tabela 2 - Instituicdo de ensino dos participantes

Nome da Instituicdo de

Ensino Superior N e
UFC 33 25,8%
Unichristus 23 18,0%
UECE 21 16,4%
Uninassau 14 10,9%
Unifametro 13 10,1%
Unifor 11 8,6%
Estacio 6 4,7%
FB Uni 4 3,1%
Fatene 1 0,8%
Uniasselvi 1 0,8%
Unifanor 1 0,8%
Total 128 100%

Fonte: Dados da pesquisa.

Os participantes de pesquisa, em sua maioria, foram alunos da
Universidade Federal do Ceara (25,8%), conforme resultados expressos na Tabela
2. Esse numero se da, possivelmente, porque a UFC é a IES com maior numero de
graduandos no curso de Ciéncias Contabeis na cidade de Fortaleza. Na sequéncia,
os discentes que mais responderam ao questionario foram provenientes do Centro
Universitario Christus (Unichristus), o que pode se dar pelo fato de esta ser a
instituigdo de origem da pesquisadora.

Destaca-se também que houve a participagdo de alunos da regiao
metropolitana de Fortaleza, haja vista a obtencdo de respostas ao questionario de
estudantes do Centro Universitario Mauricio de Nassau de Fortaleza (Uninassau),
localizada em Maracanau, e da Sociedade Uninordeste de Educacao Universitaria
de Caucaia S/S Ltda (Fatene), localizada na cidade de Caucaia.

A Tabela 3, apresentada a seguir, detalha a distribuigdo dos respondentes

de acordo com o semestre de curso dos estudantes.



Tabela 3 - Semestre regular do curso

Semestre dos respondentes N %
1° semestre 14 10,9%
2° semestre 19 14,8%
3° semestre 8 6,3%
4° semestre 13 10,2%
5° semestre 11 8,6%
6° semestre 14 10,9%
7° semestre 16 12,5%
8° semestre 24 18,8%
9° semestre 3 2,3%
10° semestre 6 4,7%

Total 128 100%

Fonte: Dados da pesquisa.
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O curso de Ciéncias Contabeis nas IES privadas possui, em sua maioria,

8 semestres, 0 que pode justificar a menor participagdo de estudantes do 9° e 10°

semestre, que correspondiam, respectivamente, a 2,3% (3 respondentes) e 4,7% (6

respondentes) dos participantes da pesquisa. Houve uma maior participagdo na

pesquisa de alunos do 8° semestre (18,8%), 2° semestre (14,8%) e 7° semestre

(12,5%).

Em seguida, foi questionado se aquela era a primeira graduacao dos

respondentes. Os resultados encontram-se discriminados no Grafico 3.

Grafico 3 - Grau de formacgao

88%

—

H Nao, ja conclui outra graduacdo anteriormente.

Sim, esta € a minha primeira graduacgéo.

Fonte: Dados da pesquisa.
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Dentre os participantes da pesquisa, observa-se que apenas 15
individuos (12%) ja concluiram uma primeira formag¢ao de ensino superior, enquanto
113 pessoas (88%) estao cursando uma graduacgao pela primeira vez.

No que diz respeito a ocupacado profissional dos participantes da
pesquisa, cujos resultados estdo expostos na Tabela 4, foi possivel observar que a
maioria dos discentes sdo financeiramente ativos diante do mercado, tendo em vista
que 82% dos respondentes possuem negdécio proprio ou estdo trabalhando ou

estagiando na area de contabilidade ou em outras areas.

Tabela 4 - Ocupacéo profissional

Como vocé enquadraria sua ocupagao atual? N %
Estudante 19 14,8%
Estudante + Trabalho/Estagio em outras areas correlatas ou ndo a contabilidade 49 38,3%
Estudante + Trabalho/Estagio na area de ciéncias contabeis 46 35,9%
Estudante + Empresario(a)/Empreendedor(a)/Negocio préprio 8 6,2%
Estudante + Estagio/Trabalho + Negécio préprio 2 1,6%
Estudante + Bolsista (PIBIC, monitoria, PET etc.) 2 1,6%
Outros 2 1,6%
Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

Além disso, € possivel verificar que o percentual de alunos que
atualmente n&o estdo com nenhuma ocupacao foi de 14,84%, referente a 19
respondentes. Os discentes classificados na categoria “outros” dizem respeito a uma
estudante que é freira e outro estudante que é servidor publico.

A composicdo domiciliar dos respondentes de pesquisa encontra-se

discriminada na Tabela 5 abaixo.

Tabela 5 - Composicao domiciliar

Com quem vocé mora? N %
Moro com amigos 6 4,7%
Moro com o/a conjuge 27 21,1%
Moro com os pais 81 63,3%
Moro sozinho(a) 14 10,9%
Total 128 100%

Fonte: Dados da pesquisa.
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De acordo com os resultados expostos, nota-se que ainda a maioria dos
discentes (63,3%), apesar de possuirem uma renda, optam por morar com 0s pais,
enquanto que 21,1% estdo morando com o cdnjuge.

Para contribuir com o entendimento do perfil dos participantes, também foi
indagado se eles possuiam filhos ou outros dependentes financeiros, conforme

resultados apresentados no Grafico 4.

Grafico 4 - Participantes da pesquisa que possuem dependentes

EN3o. mSim.

Fonte: Dados da pesquisa.

Os dados apresentados revelam que 82,8% (106 respondentes) nao
possuem dependentes financeiros e 17,2% (22 respondentes) possuem filhos
menores de idade ou dependentes financeiros diretos.

Na sequéncia foi questionada também a renda individual de cada
participante, importante para avaliarmos se as pessoas conseguem utilizar

planejamento financeiro. A apresentagéo esta descrita na Tabela 6 abaixo.

Tabela 6 - Renda individual dos participantes

Qual sua renda individual? N %
Até R$ 1.320,00. 50 39,1%
Entre R$ 1.320,01 até R$ 2.571,29. 49 38,3%
Entre R$ 2.571,30 até R$ 3.856,94. 15 11,7%
Entre R$ 3.856,95 até R$ 7.507,29. 11 8,6%
Acima de R$ 7.507,29. 3 2,3%
Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.
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No que diz respeito a remuneracgao auferida individualmente, a op¢ao que
os alunos selecionaram com uma maior frequéncia foi remuneracdo de até
R$1.320,00 (39,19%) e entre R$1.320,01 até R$2.571,30 (38,30%). Essa renda
pode estar relacionada a propria ocupagao da maioria dos respondentes, que estao
estagiando ou trabalhando na area de contabilidade, em areas correlatas ou ndo e
provavelmente encontram-se em inicio de carreira, dada a faixa etaria da maior
parte dos respondentes da pesquisa.

Em seguida, buscou-se informagdes sobre a renda total familiar, conforme

evidenciado na Tabela 7 abaixo.

Tabela 7 - Renda familiar dos participantes

Qual sua renda familiar? N %
Até R$ 1.320,00. 9 7,1%
Entre R$ 1.320,01 até R$ 2.571,29. 27 21,1%
Entre R$ 2.571,30 até R$ 3.856,94. 32 25,0%
Entre R$ 3.856,95 até R$ 7.507,29. 30 23,4%
Acima de R$ 7.507,29. 30 23,4%
Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

A partir dos resultados apresentados, é possivel utilizar a renda familiar
selecionada com mais frequéncia para fazer uma comparagdo com a renda
individual. Nos resultados da Tabela 5, foi identificado que 50 participantes (39,1%)
tém uma renda individual de até R$1.320,00, por outro lado, é possivel verificar a
existéncia de um nivel mais elevado de renda ao ser realizada a agregacao da renda
com a de outros individuos pertencentes a mesma familia, tendo em vista que,
conforme dados apresentados na Tabela 6, a maioria dos respondentes possui uma
renda familiar superior a R$3.856,95 (46,8%). Ainda assim, destaca-se que parte
relevante dos respondentes da pesquisa possuem renda entre R$1.320,01 e

R$3.856,94, que corresponde a faixa de renda de 46,1% dos discentes.

4.2 Gestao financeira pessoal

Para conhecer melhor a forma através da qual os respondentes estido
realizando o seu controle financeiro, foi inicialmente questionado como os discentes
definiriam o proprio controle de gastos. Os resultados encontram-se expostos na
Tabela 8.
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Tabela 8 - Como os participantes definem o préprio controle de gastos

Qual opgao que melhor define o
controle de seus gastos?
Anoto todas as despesas e sei dizer

para onde esta indo meu dinheiro.
Acompanho algumas despesas, mas
n&o tenho um registro completo de 46 35,9%
todos os meus gastos.

Ja tentei, mas sempre esqueco de

N %

50 39,1%

21 16,4%
anotar as despesas.
Gostaria de acompanhar, mas nao o
: 8 6,3%
sei exatamente como fazer.
Nunca tentei fazer qualquer tipo de o
~ 3 2,3%
anotacao dessa natureza.
Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

Analisando os resultados, € possivel afirmar que a maioria da populagao
alcancada com essa pesquisa ainda nao prioriza a realizacdo do controle financeiro.
Apesar de 50 respondentes, que correspondem a 39,1% dos discentes, informarem
que realizam um acompanhamento frequente das suas receitas e despesas, os
demais (60,9%) ndo realizam um adequado controle de gastos ou, entdo, sequer o
fazem. Destes, 46 pessoas, que representam 35,9% da amostra de pesquisa,
afirmaram que n&o tém um registro completo dos gastos que sao realizados, o que
pode prejudicar todo o planejamento financeiro pessoal desses individuos. Além
disso, 2,3% informou que nunca tentou fazer um controle de gastos, 6,3% afirma
que tem interesse em realizar esse acompanhamento das finangas, mas n&o sabe
como fazer e 16,4% afirma que ja tentou, mas também acaba esquecendo de
manter o controle atualizado.

Piccoli e Silva (2015), por outro lado, ao examinarem a educagédo em
gestao financeira de funcionarios de uma instituigdo de ensino superior, verificaram
que 59% deles informaram que anotam todas as despesas mensais e sabem
informar para onde estdo indo os proprios recursos financeiros. E possivel que a
participacdo de individuos com elevado controle financeiro tenha sido inferior na
presente pesquisa em decorréncia do nivel de maturidade financeira dos
participantes. A falta de manutencdo do planejamento financeiro, pode ter relagao
com o periodo da graduacao que estdo cursando, pois, para Melo e Moreira (2021),

os alunos concludentes tém mais conhecimento que os alunos iniciantes da
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graduagdo. Ainda nesse sentido, os autores acreditam que o conhecimento
financeiro melhora durante o curso.

Para compreender a forma de familiaridade dos discentes, com o
planejamento financeiro, foi questionada qual a ferramenta utilizada para o controle,

daqueles que realizam, conforme Tabela 9.

Tabela 9 - Ferramenta utilizada para controle de gastos

Qual ferramenta vocé utiliza para o
realizar o controle dos seus gastos? N L
Planilha eletronica. 56 43,7%
Papel, caderno ou similar. 28 21,9%
Aplicativo de celular. 25 19,5%
Nao fago controle dos meus gastos. 18 14,1%
Software financeiro. 1 0,8%
Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se que a ferramenta mais utilizada para acompanhamento das
financas é a planilha eletrbnica, que é utilizada por 43,7% dos participantes. Em
segundo lugar encontram-se os controles realizados em meios fisicos como papeis
ou cadernos, os quais sao utilizados por 21,9% dos participantes da pesquisa. Além
disso, destaca-se que 14,1% dos respondentes da pesquisa informaram que nao
realizam controle dos gastos.

Os resultados diferem daqueles encontrados por Silveira, Ferreira e
Almeida (2020), cuja pesquisa avaliou o conhecimento sobre educacao financeira de
alunos do curso de administracdo e ciéncias contabeis. De acordo com a pesquisa
realizada pelos autores, foi possivel identificar que uma mesma quantidade de
estudantes de contabilidade realizavam seu controle de gastos por meio de planilha
eletrdnica (13,6% da amostra final de pesquisa) e de papel (13,6% da amostra final
de pesquisa). Destaca-se, no entanto, que a modernizagdo dos meios de controle
financeiro, bem como o lapso temporal entre a pesquisa dos autores e a presente
pesquisa, podem justificar as diferengas encontradas entre os resultados.

A seguir é apresentada a Tabela 10, que compila os dados referentes a
percepgao que os discentes tém em relagdo a gestao financeira pessoal, de acordo

com o grau de concordancia com as afirmagdes fornecidas sobre o assunto.
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Tabela 10 - Percepgéo sobre gestao financeira pessoal

Percepgao sobre Discor- Discor- Discor- cor:‘lceor? do Concor- Concor- Concor-
gestao financeira do total- do do nem ’ do do do total-
pessoal mente muito pouco . pouco muito mente
discordo

Pago minhas N 3 1 3 2 9 20 90

contas em dia. %  2,3% 0,8% 2,3% 1,6% 7,1% 156%  70,3%

Atualizo meu N 12 6 19 18 35 19 19

orgamento

semanalmente. %  9,4% 4,7% 14,8% 14,1% 27,4% 14,8% 14,8%

O controle

financeiro é N 1 3 2 9 9 19 85

importante para a

”?('j”ha qualidade de o, 08%  23%  1,6% 7,0% 70%  148%  66,5%

vida.

Possuo objetivos N 4 4 5 9 24 35 47

financeiros bem

definidos. % 3,1% 3,1% 3,9% 7,0% 18,8% 27,4% 36,7%

Sempre que N 2 9 8 14 23 34 38

possivel, corto

g:zﬁgiizsérias % 16%  7.0%  63% 10,9%  18,0%  265%  29,7%

Eu evito comprar N 7 10 7 13 21 32 38

por impulso. %  55% 7,8% 5,5% 10,1% 16,4% 25,0% 29,7%

Ao decidir por um

produto financeiro

ou empréstimo, N 1 8 5 7 10 24 73

acredito que é

necessario

considerar opgoes o gy, 3%  3,9% 5,5% 78%  187%  57,0%

de diferentes
empresas / bancos.
Pago integralmente
as faturasdemeu N 3 3 3 7 1" 13 88
cartdo de crédito
para evitar a
cobranca de juros.
Consigo alcancar N >
objetivos gragas a
minha organizagao
financeira.

Estou satisfeito(a) N 4 11 23 12 27 28 23
com o sistema de

controle de minhas
financgas.

% 2,30% 2,30% 2,30% 5,50% 8,60% 10,20% 68,80%

7 7 14 29 25 44

% 1,6% 5,5% 5,5% 10,9% 22,6% 19,5% 34,4%

%  3,1% 8,6% 18,0% 9,4% 21,1% 21,8% 18,0%

Os conhecimentos

adquiridosnomeu N 4 9 7 12 30 35 31
curso de

graduagéao me

ajudam no meu %  3,1% 7,0% 5,5% 9,4% 23,4% 27,4% 24.2%
controle financeiro.

Fonte: Dados da pesquisa.
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Considerando as respostas obtidas através do questionario, pode-se
observar que a maioria dos participantes prefere efetuar os pagamentos em dia,
tendo em vista que 70,3% dos respondentes concordam totalmente com a referida
afirmacgao. Outro numero expressivo foi referente a uma atitude semelhante: 68,8%
dos respondentes pagam a fatura do cartdo de crédito de forma integral, de modo a
evitar a cobranca de juros. E possivel, entdo, afirmar que a maior parte dos
respondentes n&o paga juros por atraso no pagamento das suas contas, evitando
despesas financeiras desnecessarias.

Também ¢é possivel verificar que 66,5% dos participantes consideram o
controle financeiro algo importante para ter qualidade de vida. Apesar disso,
conforme exposto na Tabela 8, apenas 39,1% dos discentes anotam todas as
despesas e sabem dizer para onde esta indo o préprio dinheiro. A divergéncia entre
0 que os discentes consideram importante e o que eles realmente fazem também
pode ser verificada através da analise dos resultados da afirmacdo “atualizo meu
orcamento semanalmente”, tendo em vista que apenas 14,8% dos respondentes
concordam totalmente com a afirmagdo. Destaca-se também que 43% dos
respondentes expressaram algum nivel de discordancia com a referida afirmativa ou
nao concordam, nem discordam da mesma.

Por fim, ressalta-se que 24,2% concorda totalmente com a afirmagéo de
que os conhecimentos adquiridos durante a graduacéo contribuem para o controle
financeiro. Apesar disso, os discentes também expressaram outros niveis de
concordancia com essa afirmagéo, haja vista que 27,4% concordam muito e 23,4%
concordam pouco com a assertiva. Velho e Nunes (2021) destacam o papel da
contabilidade para a administracdo das financas pessoais, tendo em vista que os
conhecimentos contabeis podem contribuir para esse processo de planejamento e

controle.

4.3 Investimentos

A terceira parte do questionario aplicado junto aos discentes buscou
captar informagdes acerca do comportamento dos individuos perante a realizagao
de investimentos. Nesse sentido, o Grafico 5 apresenta os investimentos que os

respondentes mais tém experiéncia.
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Grafico 5 - Tipos de investimentos que os discentes possuem experiéncia

0 10 20 30 40 50 60

Nunca realizei investimentos IEEEEEEEEEEEEEENEEEEEN——— 52
Poupanca I 47
Certificados de Depdsitos Bancarios I 44
Fundos de Investimento de Renda Fixa I ? 5
Acfes IIE———— 17
Titulos Publicos I 17
Fundos de Investimento Imobilidrio I 12
Fundos de Investimento de AgSes 5
ETFs W4
Fundos DI W2
OQutros W 5

Fonte: Dados da pesquisa.

Observando o Grafico 5, notou-se que 52 pessoas, correspondente a
22,62% das mencgbes realizadas, nunca realizaram qualquer tipo de investimento.
Ressalta-se que os respondentes puderam selecionar mais de uma opg¢ao de
investimento, indicando os tipos de investimentos que eles ja investiram ou estado
investindo no momento. A partir dos dados apresentados, € possivel verificar a
predominancia de investimentos mais conservadores, tendo em vista que a
poupanca, CDBs e os fundos de investimento de renda fixa sdo os investimentos
com maior numero de mencgdes entre os respondentes.

A caderneta de poupanga ainda é a forma mais comum de investimento
para a populagado, selecionada por 47 respondentes (20,43%). Com isso, pode-se
afirmar que a maioria dos investidores que responderam a pesquisa tem um perfil
conservador, ou ainda devido aos estudantes que ndo tem muita interacdo com o
mercado financeiro e podem escolher essa modalidade devido a praticidade de
apenas depositar/transferir o valor investido, ndo sendo necessario o
acompanhamento constante. O resultado obtido é semelhante aquele alcangado na
pesquisa realizada pela Anbima (2022), que identificou que 23% dos entrevistados
optaram pela poupanga ao mencionar o produto utilizado para investir.

Na sequéncia, as opg¢des que se mantém como preferidas dos discentes

sdo aquelas consideradas caracteristicas de um perfil conservador, sendo elas:
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CDB, selecionada 44 vezes (19,13%), seguida de Fundos de Investimentos de
Renda Fixa, que é utilizado por 25 respondentes (10,87%). As demais opgdes
obtiveram resultados proximos, sendo: Ag¢des e Titulos Publicos, cada um
selecionado 17 vezes atingindo o percentual de 7,39% das mengdes. Apos isso,
Fundos de Investimento Imobiliario com 5,22%; Fundos de Investimento de Acdes
atingindo o percentual de 2,17%; ETFs, 1,74%; Fundos DI 0,87 %.

Na opcao “Outros” houve uma mencdo de cada uma das seguintes
opgdes: CDC, consoércio, titulo de capitalizacdo da Caixa, fundo de investimento
multimercado e criptoativos. A CVM (2019) define CDC, sigla que denomina o
Crédito Direto ao Consumidor, como uma linha de crédito ideal para financiamento
de bens e com garantia real, onde o objeto que é utilizado como garantia € o bem
financiado. Nesse caso, o titular ndo tem rendimentos ao aplicar recursos no CDC,
mas sim o pagamento de juros menores a instituigdo financeira ao iniciar um
financiamento. Ja os titulos de capitalizacdo sdo produtos financeiros ofertados nas
agéncias bancarias, para que o cliente tenha um relacionamento com o banco, por
meio de um pagamento fixo, e possibilita a participagdo em sorteios para concorrer a
prémios (CVM, 2019).

Além disso, foi verificada a frequéncia através da qual os participantes

realizam investimentos, conforme resultados expostos na Tabela 11.

Tabela 11 - Frequéncia de realiza¢do de investimentos

Com qual frequéncia vocé realiza investimentos? N %
Eu invisto meu dinheiro todos os meses. 23 18,0%
Eu invisto com frequéncia, mas n&o todos os meses. 18 14,1%
Eu ocasionalmente invisto meu dinheiro. 18 14,1%
Eu raramente realizo investimentos. 21 16,4%
Eu n3o invisto. 48 37,4%

Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

Baseando-se nos dados apresentados na Tabela 11, € possivel verificar
que parcela relevante dos respondentes ndo investe ou ndo investe com grande
regularidade, tendo em vista que 67,9% afirmou ndo investir ou investir de forma
ocasional ou rara. Enquanto isso, apenas 18,0% dos respondentes investem

mensalmente. Em pesquisa similar, realizada por Muhlhausen, Luz e Margal (2021),
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37,75% dos entrevistados, que cursavam graduagao na area de gestao de negdcios,
nao possuiam nenhum tipo de investimento.

Ainda nesse sentido, os respondentes também forneceram informacdes
acerca do montante investido por eles, de acordo com a porcentagem da renda. Os

resultados encontram-se dispostos na Tabela 12.

Tabela 12 - Porcentagem aplicada em investimentos

Quando voceé realiza aplicagdes, quanto

costuma investir? N %
Até 5% da minha renda liquida. 25 19,5%
Entre 5,01% até 10% da minha renda liquida. 22 17,2%
Entre 10,01% até 20% da minha renda liquida. 15 11,7%
20,01% ou mais da minha renda liquida. 11 8,6%
Eu n&o invisto. 55 43,0%
Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

Para aqueles que nao investem, foi disponibilizada novamente a opgao de
“Eu nao invisto”. Ainda assim, houve uma alteracdo na quantidade de pessoas que
marcaram essa opg¢ao, tendo em vista que 7 pessoas a mais marcaram essa op¢ao,
chegando ao numero de 55 participantes (43,0%). Apesar disso, os resultados foram
semelhantes aos identificados na Tabela 11, ou seja, a maioria dos estudantes n&o
tém o habito de investir. Ainda no que diz respeito aos resultados apresentados na
Tabela 12, é possivel verificar que, dentre aqueles que investem, o mais comum é
que os discentes invistam até 5% da renda liquida (25 participantes, que equivalem
a 19,5% da amostra total). Destaca-se, ainda, que menos de 10% dos respondentes
investem mais de 20% da renda liquida.

O Gréfico 6 apresenta os resultados referentes a fonte de aquisicdo de
conhecimentos sobre investimentos. Destaca-se que, dada a natureza da pergunta
realizada aos discentes, era possivel a selegdo de mais de uma opg¢ao e, por esse

motivo, o Grafico 6 apresenta a quantidade de mencdes relativas ao tema.
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Grafico 6 - Fonte de aquisicido dos conhecimentos sobre investimentos

0 20 40 60 80 100

Redes sociais (YouTube, Instagram, etc.) NGNS 00
Com parentes, amigos e/ou colegas de.. NG 33
Cursos online e/ou presenciais NG 32
Livros, jornais e/ou revistas especializadas [INNEGGN 24
Com o gerente do meu banco M5
Outros 2

N3o busco por esse tipo de contetido  [INEENEGEGN 25

Fonte: Dados da pesquisa.

Com base nos resultados apresentados, € possivel verificar que as redes
sociais sao a maior fonte de aquisicdo de conhecimento sobre investimentos
empregadas pelos respondentes, mencionada por 42,7% da amostra (90
participantes). Em segundo lugar encontram-se os conhecimentos adquiridos com
parentes, amigos, e/ou colegas de trabalho — opgéo esta selecionada por 15,6% do
total de respostas (33 pessoas). Os cursos onlines e/ou presenciais também
apresentaram elevada quantidade de mencodes, tendo em vista que foi mencionado
por 32 discentes (15,2%).

Na opgao de “Outros” foi concedido espago para que os respondentes
pudessem detalhar fontes de conhecimento que n&o estivessem descritas nos itens
fornecidos. Um participante afirmou adquirir conhecimento sobre investimentos na
aula da faculdade e outro discente informou que esse conhecimento era adquirido
por meio de uma radio (Radio Itatiaia MG). Além disso, destaca-se a existéncia de
pessoas que afirmaram n&o buscar por esse tipo de conteudo, sendo 11,8% (25) das
mencgodes totais.

Em seguida, foi solicitado que os discentes informassem seu nivel de
concordancia com uma série de afirmacdes sobre investimentos. Tais afirmacdes
buscaram captar o perfil dos discentes acerca desse aspecto do planejamento

financeiro pessoal e os resultados encontram-se detalhados na Tabela 13 a seguir.
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Tabela 13 - Tabela das afirmacgdes sobre investimentos

Percencio sobre Discor- Discor- Discor- cor:‘lceor:']do Concor- Concor- Concor-
. p({‘ do total- do do ’ do do do total-
investimentos . nem .
mente muito pouco . pouco muito mente
discordo

Investir € uma N 13 14 18 18 33 16 16
prioridade para
mim. % 10,2% 10,9% 14,1% 14,1% 25,8% 12,5% 12,5%
Acredito que N 3 4 10 13 27 33 38

investir € uma

forma de proteger o, 5309, 310%  7,80%  10,20% 21,10% 25.80% 29,70%
meu patrimonio.
Realizo meus
investimentos de N 9 11 15 22 26 25 20
acordo com os

meus objetivos % 7,0%  86%  11,7% 172%  20,3%  19,5%  15,6%
financeiros.

Tomo minhas N 8 10 8 21 19 19 43
préprias decisbes
de investimento. %  6,3% 7,80% 6,3% 16,4% 14,8%  14,8%  33,6%

Estudo com N 18 17 14 24 37 15 3
frequéncia sobre

investimentos. % 14,10% 13,30% 10,90% 18,80% 28,90% 11,70%  2,30%
Avalio os riscos

relacionados a N 19 9 9 22 26 19 24
cada tipo de

investimento que o, 14,8% 7% 7% 17,2%  20,3%  14,8%  18,8%
realizo.

Realizo meus

investimentos com N 21 1" 12 31 23 18 12

base em analises

de mercadoede o, 164%  86% = 94% 24,2% 18%  14,1%  9,4%
indicadores.

Busco diversificar N 25 14 10 24 25 12 18
0S meus

investimentos. % 195% 109%  7,8% 18,8%  195%  94%  14,1%
Possuo seguranga 24 9 9 27 26 17 16
em tomar minhas

decisGes de % 18,80% 7% 7% 21,10%  20,30% 13,30% 12,50%

investimento.
Estou satisfeito(a)
com minhas
escolhas de
investimentos.
Os conhecimentos
adquiridos no meu N 20 12 11 22 30 18 15
curso de
graduacao me
ajudam na
realizagcao de
investimentos.
Fonte: Dados da pesquisa.

N 24 12 9 24 25 18 16

% 18,80%  9,40% 7% 18,80% 19,50% 14,10% 12,50%

% 15,60%  9,40% 8,60% 17,20% 23,4% 14,1% 1,7%

Apds anadlise dos resultados, observou-se que as afirmagbes foram

selecionadas de forma bem distribuidas, ou seja, nessa tabela houveram poucas
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afirmativas com diferencas percentuais acentuadas. Ainda assim, 29,70% dos
respondentes concordam totalmente que investir € uma forma de proteger o
patrimoénio. No entanto, 25,8% concordam pouco com o fato de investir ser uma
prioridade. Correlacionando o curso com os conhecimentos sobre investimentos e o
impacto positivo, 23,4% discorda um pouco da afirmativa que os conhecimentos

adquiridos na graduagao ajudam na realizagao de tais investimentos.

4.4 Aposentadoria
Na presente pesquisa foram inseridos alguns questionamentos também
sobre como os discentes estdo se preparando para a aposentadoria, para concluir o

questionario. A seguir esta a Tabela 14, onde é possivel conferir os resultados.

Tabela 14 - Reserva de recursos para aposentadoria

No que diz respeito a reserva de recursos para aposentadoria, o

que melhor define seu pensamento atual? b e
N&o me preocupei com isso ainda. 50 39,1%
Tenho planos de comecar a poupar para isso. 57 44 5%
Fago um plano de previdéncia/poupanga prépria para aposentadoria. 13 10,2%
Pretendo ter apenas a aposentadoria do governo. 8 6,3%
Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

Observando os resultados, verifica-se que 44,5% dos respondentes
planejam comegar a poupar, pensando no futuro a longo prazo, o que aparenta uma
conscientizagdo da importancia da aposentadoria. De forma contraria, 39,1% afirma
gue nao se preocupou ainda. Pesquisa realizada pela ANBIMA (2022) identificou
que 59% da populagdo das classes D/E também nd&o pensam em aposentar-se
porque nao se véem parados e/ou porque nao terao recursos financeiros suficientes.
A obtencao de tais resultados demonstram, entao, a importancia de a aposentadoria
ser mais abordada no ambito da educacao financeira, de modo a permitir uma
melhor exposi¢cao as pessoas de como elas fardo esse tipo de planejamento.

Ainda nesse sentido, a Tabela 14 aponta que 10,2% dos participantes da
pesquisa ja possuem um plano de previdéncia privada. Tal percentual encontra-se
apenas um pouco superior aquele identificado em individuos ja aposentados: em

2018, em pesquisa realizada pela ANBIMA, foi verificado que 6% dos entrevistados
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que ja se aposentaram, estdo sendo sustentados financeiramente com as aplicagoes
em previdéncia privada.

Aliado a isso, assim como no topico de investimentos, foi verificada a
frequéncia com que os discentes realizam investimentos direcionados para a

aposentadoria, conforme Tabela 15 abaixo.

Tabela 15 - Frequéncia de investimentos para a aposentadoria

Com qual frequéncia vocé realiza investimentos

direcionados para a aposentadoria? bl %
Todos os meses. 9 7,0%
Com frequéncia, mas nao todos os meses. 7 5,5%
Ocasionalmente. 7 5,5%
Raramente. 13 10,2%
Nunca. 92 71,8%
Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

Observando os resultados, € possivel identificar que a maioria dos
discentes nunca realizou nenhum investimento voltado para a aposentadoria,
chegando ao percentual de 71,8% dos respondentes. Por outro lado, apenas 7%
afirma que investe mensalmente com esse obijetivo..

Para entender como é feita essa aplicagdo, os respondentes foram
questionados sobre o percentual da renda liquida que utilizam para investir no
planejamento da aposentadoria. Os resultados foram expostos na Tabela 16, a

sequir.

Tabela 16 - Percentual investido para a aposentadoria

Quando vocé realiza aplicagoes voltadas para a

aposentadoria, quanto costuma investir? b] %
Até 5% da minha renda liquida. 11 8,6%
Entre 5,01% até 10% da minha renda liquida. 11 8,6%
Entre 10,01% até 20% da minha renda liquida. 0 0%
20,01% ou mais da minha renda liquida. 1 0,8%
Eu n&o invisto para a aposentadoria. 105 82,0%
Total 128 100,0%

Fonte: Dados da pesquisa.

Percebe-se que ha uma divergéncia nas informagdes apresentadas pelos

respondentes, tendo em vista que o percentual de discentes que nao investem para
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a aposentadoria aumentou para 82,0%. Apesar disso, € possivel destacar que
alguns respondentes que informaram investir raramente na aposentadoria (Tabela
15) tenham optado por informar que nao investem para a aposentadoria ao
responder essa questao detalhada na Tabela 16. Além disso, verifica-se que ha uma
maior concentragcdo de participantes na faixa de investimento que vai até 10% da
renda liquida.

Quanto as afirmagdes sobre a percepcado dos discentes diante da
preparagao financeira, foi elaborada também a Tabela 17, no mesmo formato das
Tabelas 9 e 12.

Tabela 17 - Percepgao sobre planejamento da aposentadoria

= . . . Nem
Percepgéo sobre Discor- Discor- Discor- Concor- Concor- Concor-

planejamento da do total- do do EEIEDL, do do do total-

. - nem -
aposentadoria mente muito pouco . pouco muito mente
discordo

Investir para a N 24 13 17 22 21 17 14
aposentadoria é

umaprioridade o, 18y, 102% 133%  172%  164%  133%  10,9%
para mim.

Acredito que uma

reserva para N 10 5 2 10 16 35 50
aposentadoria €

necessaria para

complementar a

aposentadoriado %  7.8% 3,9% 1,6% 7,8% 12,5% 27,3% 39,1%
INSS.

Ao investir para a

aposentadoria, N 20 10 7 26 12 26 27
busco opgbes com

potencial de

fornecer maior .

rentabilidade no % 15,6% 7,8% 5,5% 20,3% 9,4% 20,3% 21,1%
longo prazo.

Busco diversificar

os investimentos N 32 9 10 36 18 10 13
da minha reserva

para a % 25,0% 7,0% 7,8% 28,1% 14,1% 7,8% 10,2%
aposentadoria.

ngtg“gag”ehsct’é%ed os N7 11 10 38 12 9 11
rendimentos

destinados a % 28,9% 8,6% 7,80% 29,7% 9,40% 7,0% 8,6%
aposentadoria.

Possuo um

planejamento N 39 14 13 28 13 12 9
financeiro para a

minha % 305% 109% 102%  21,9%  102%  94%  7,0%

aposentadoria.
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Realizo
contribuigdes com
frequéncia em
plano de previ-
déncia privada
complementar
(aberta e/ou
fechada).

z

%

50

39,1%

13

10,2%

7,0%

27

21,1%

17

13,3%

1,6 %

10

7,8%

Pretendo obter
renda proveniente
de outros
investimentos
(como aluguel de
iméveis,
investimentos em
agoes, etc,) para
complementar
minha renda da
aposentadoria.

%

14

10,9%

6,3%

2,3%

21

16,4%

21

16,4%

23

18,0%

38

29,7%

Usufruo de
beneficios fiscais
ao realizar
investimentos para
aposentadoria.

%

49

38,3%

13

10,2%

5,5%

35

27,3%

12

9,4%

7,0%

2,3%

Acredito que é
importante ter um
planejamento
precoce e
consistente para a
aposentadoria.

%

11

8,6%

6,3%

3,9%

17

13,3%

15

11,7%

23

18,0%

49

38,3%

Os conhecimentos
adquiridos no meu
curso de
graduagédo me
ajudam no meu
planejamento para
a aposentadoria

%

25

19,5%

11

8,6%

6,3%

28

21,9%

23

18,0%

16

12,5%

17

13,3%

Fonte: Dados da pesquisa.

Baseando-se nos dados que constam na Tabela 17, foi identificado que

39,1% dos discentes

reconhecem a

importancia de uma aposentadoria

complementar a do governo, no entanto, quando buscou-se identificar se realizam

um acompanhamento, 28,9% dos respondentes ndo possuiam um ponto de vista

para a afirmagéo, assim como aconteceu com 30,5% dos respondentes diante da

afirmacdo para quem possui um planejamento financeiro para a aposentadoria.

Ainda assim, 38,3% concordam totalmente com a importancia de investir e

preparar-se precocemente para a aposentadoria.
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5 CONCLUSOES

A baixa quantidade de estudos sobre o perfil da educacéo financeira foi
um dos incentivos para a realizagdo do presente estudo, além do proprio impacto
positivo que pode ter quando incentivado nos ambientes de ensino, principalmente
no ambito do ensino superior. A partir desse fato, foi definido que o objetivo geral da
pesquisa reside em analisar o perfil da educacdo financeira dos discentes de
Ciéncias Contabeis na cidade de Fortaleza e regido metropolitana.

Para tanto, foi realizado um levantamento por meio de um questionario, e
para alcangar os participantes, foi divulgado de forma online para as instituicbes de
ensino superior, publicas e privadas. Apos o tratamento dos dados, identificou-se
que os discentes, participantes da pesquisa, ndo possuem uma familiaridade
consideravel com finangas pessoais. Quando questionados sobre os investimentos,
dos 128 questionarios validos, 55 (22,62%) pessoas afirmaram que nunca
investiram. Outrossim, a poupanga foi identificada como o investimento mais
frequente entre os produtos financeiros informados pelos discentes.

Ja no que diz respeito a aposentadoria, percebe-se que os discentes nao
possuem um planejamento para a mesma — o0 que pode trazer prejuizos aos
individuos no longo prazo. Além disso, considerando a escala likert de percepgéo da
importancia do planejamento da aposentadoria, a maioria dos estudantes nao a
consideram como algo importante.

Com este trabalho pretende-se alcangar mais visibilidade dentro das
instituicbes de ensino superior para a tematica relacionada ao planejamento
financeiro pessoal, permitindo que tais instituicdes possam promover acgdes e
conteudos sobre educacgao financeira durante o curso de Ciéncias Contabeis, a fim
de que os discentes possam ter uma formacdo mais completa. Isso também é
defendido por ludicibus e Martins (2019) ao afirmarem que a Contabilidade em si ja
contribui com o controle financeiro, ndo s6 para pessoas juridicas, mas também dos
patriménios individuais, de pessoa fisica, e aliada a Finangas Pessoais, tera um
papel importante no equilibrio dos orcamentos domésticos, o que pode beneficiar
aos profissionais da contabilidade de forma individual, atuando na profissdo e a
sociedade como um todo.

Dentre as limitagbes do presente estudo, destaca-se o0 acesso aos
discentes e a quantidade de respondentes provenientes das Instituicdes de Ensino

Superior publicas. Com isso, para estudos futuros sugere-se que sejam identificadas
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outras vias de aplicacdo do questionario de modo a aumentar a adesdo ao mesmo e
permitir a identificagcado do nivel de educacéo financeira nas IES e comparacgao entre

o nivel de educacao financeira dos discentes das IES publicas e privadas.
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APENDICE A - INSTRUMENTO DE PESQUISA

Perfil da educacgao financeira dos discentes de ciéncias contabeis:
um estudo nas Instituicoes de Ensino Superior de Fortaleza

Ol4, estudante de contabilidade! Estou precisando da sua ajuda!l

Sou a Adrieli Costa, aluna de ciéncias contabeis do Centro Universitario Christus e
estou realizando uma pesquisa para meu Trabalho de Concluséo de Curso (TCC),
sob supervisdo da Professora Dra. Tatiana Aquino Almeida. Nossa pesquisa tem por
objetivo identificar o perfil da educagéao financeira dos discentes de Ciéncias
Contabeis.

O questionario € composto de quatro partes: perfil do respondente, gestao
financeira, investimentos e aposentadoria. As perguntas realizadas oferecem
respostas de multipla escolha, facilitando sua participagao.

Gostariamos que vocé contribuisse respondendo este questionario. Ajuda a gente?
Sera rapido, vocé levara, em média, 10 minutos para responder.

E nao se preocupe! Os dados séo sigilosos e ndo é possivel identificar o
participante. As respostas seréo tratadas em conjunto e terdo uso apenas cientifico.
Ao responder o questionario, vocé aceita participar do estudo sob as condi¢bes
apresentadas.

Desde ja agradecemos a sua participagao e contribuicao! Em caso de duvidas, entre
em contato: acadrielicosta@gmail.com

***Passe este questionario para outros alunos de Ciéncias Contabeis que
conhece :)

Parte 1 - Perfil do participante

Aqui vocé descrevera seu perfil como participante da pesquisa.

Quantos anos vocé possui?

Qual o seu género?
[J Masculino.
[J Feminino.
[J Prefiro ndo responder.



Qual o nome da instituicido de ensino superior em que vocé estuda atualmente?

Qual curso de graduagéao vocé esta cursando?
[J Ciéncias Contabeis
[J Qutro

Qual semestre regular do curso de graduagéo vocé se encontra?
[J 1° semestre
[J 2° semestre
[J 3° semestre
[J 4° semestre
[J 5° semestre
[J 6° semestre
[J 7° semestre
[J 8° semestre
[J 9° semestre
[J 10° semestre

Esta é a sua primeira graduagao?
[J Sim, esta é a minha primeira graduacgéo.
[J Nao, ja conclui outra graduagéo anteriormente.

Como vocé enquadraria sua ocupacao atual?
[J Estudante.
[J Estudante + Trabalho/Estagio na area de ciéncias contabeis.

[J Estudante + Trabalho/Estagio em outras areas correlatas ou ndo a
contabilidade.

[J Estudante + Bolsista (PIBIC, monitoria, PET etc.).
[J Estudante + Empresario(a)/Empreendedor(a)/Negdcio proprio.
[J Qutro

Com quem vocé mora?
[J Moro sozinho(a).
[(J Moro com os pais.
[(J Moro com amigos.
[J Moro com o/a conjuge.

Vocé possui dependentes financeiros (filhos menores de idade ou dependentes
financeiros diretos)?

[J Sim.



[J N&o.

Qual sua renda individual?
[J Até R$ 1.320,00.
[J Entre R$ 1.320,01 até R$ 2.571,29.
J Entre R$ 2.571,30 até R$ 3.856,94.
J Entre R$ 3.856,95 até R$ 7.507,29.
[J Acima de R$ 7.507,29.

Qual é a sua renda familiar?
[J Até R$ 1.320,00.
[J Entre R$ 1.320,01 até R$ 2.571,29.
[J Entre R$ 2.571,30 até R$ 3.856,94.
[J Entre R$ 3.856,95 até R$ 7.507,29.
[J Acima de R$ 7.507,29.

PARTE 2 - Gestao financeira
Aqui vocé deve seguir algumas instru¢des/orientagoes.

As duas primeiras perguntas se referem a informagdes acerca da sua gestao
financeira e, em seguida, sao feitas algumas afirmacdes sobre esse assunto. Vocé
devera informar o seu nivel de concordéncia, de acordo com a sua realidade. Nao
existe resposta certa ou errada, mas apenas aquela que melhor retrata a sua
situacao financeira atual.

Qual opcao que melhor define o controle de seus gastos?
[J Anoto todas as despesas e sei dizer para onde esta indo meu dinheiro.
[J Acompanho algumas despesas, mas ndo tenho um registro completo de
todos 0os meus gastos.
[J Gostaria de acompanhar, mas ndo sei exatamente como fazer.
[J Ja tentei, mas sempre esqueco de anotar as despesas.
[J Nunca tentei fazer qualquer tipo de anotagédo dessa natureza.
[J N&o acho necessario fazer este tipo de controle.

Qual ferramenta vocé utiliza para realizar o controle dos seus gastos?
[J Papel, caderno ou similar.
[J Planilha eletronica.
[J Aplicativo de celular.
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[J Software financeiro.
[J N&o fago controle dos meus gastos.

Percepc¢ao sobre gestao financeira pessoal:

Aqui vocé ira informar o seu nivel de concordancia com cada afirmacéao a partir de
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uma escala de 7 pontos, que vai de “discordo totalmente” até “concordo totalmente”.

Ao responder, caso vocé nao esteja visualizando toda a escala, basta arrastar para o

lado -]

Afirmagao

Discordo
totalmente

Discordo
muito

Discordo
pouco

Nem
concordo,
nem
discordo

Concordo
pouco

Concordo
muito

Concordo
totalmente

Pago minhas contas em dia.

Atualizo meu orgamento
semanalmente.

O controle financeiro é importante para
a minha qualidade de vida.

Possuo objetivos financeiros bem
definidos.

Sempre que possivel, corto despesas
desnecessarias.

Eu evito comprar por impulso.

Ao decidir por um produto financeiro
ou empréstimo, acredito que é
necessario considerar opgoes de
diferentes empresas / bancos.

Pago integralmente as faturas de meu
cartdo de crédito para evitar a
cobrancga de juros.

Consigo alcancar objetivos gragas a
minha organizacao financeira.

Estou satisfeito(a) com o sistema de
controle de minhas finangas.

Os conhecimentos adquiridos no meu
curso de graduacédo me ajudam no
meu controle financeiro.

PARTE 3 - Investimentos

Aqui vocé deve seguir algumas instru¢des/orientagoes.
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As quatro primeiras perguntas se referem a informagdes acerca da gestao dos seus
investimentos e, em seguida, séo feitas algumas afirmagdes sobre esse assunto.
Vocé devera informar o seu nivel de concordancia, de acordo com a sua realidade.
Nao existe resposta certa ou errada, mas apenas aquela que melhor retrata a sua
situacéo.

Indique os tipos de investimento que vocé possui experiéncia (investe ou ja investiu).
Vocé pode marcar mais de uma opg¢ao aqui, ta? ;)

[J Agoes

[J Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB)

J ETFs

[J Fundos DI

[J Fundos de Investimento de Agdes

[J Fundos de Investimento de Renda Fixa

[J Fundos de Investimento Imobiliario

[J Fundos de Investimento Multimercado

[J Fundos de Investimento Imobiliario

[J Poupanca

[J Titulos Publicos

[J Nunca realizei investimentos

[J Outro

Com qual frequéncia vocé realiza investimentos?
[J Eu invisto meu dinheiro todos os meses.
[J Eu invisto com frequéncia, mas néo todos os meses.
[J Eu ocasionalmente invisto meu dinheiro.
[J Eu raramente realizo investimentos.
[J Eu n&o invisto.

Quando vocé realiza aplicagdes, quanto costuma investir?
(J Eu n&o invisto.
[J Até 5% da minha renda liquida.
[J Entre 5,01% até 10% da minha renda liquida.
[J Entre 10,01% até 20% da minha renda liquida.
[J 20,01% ou mais da minha renda liquida.

Onde vocé adquiriu e/ou adquire conhecimentos sobre investimentos?
Vocé pode marcar mais de uma opg¢ao aqui, ta? ;)

[J Redes sociais (YouTube, Instagram, etc.).

[(J Com o gerente do meu banco.

[J Com parentes, amigos e/ou colegas de trabalho.



[J Cursos online e/ou presenciais.
[J Livros, jornais e/ou revistas especializadas.
[J Nao busco por esse tipo de conteudo.

[J Outros

Percepcgao sobre investimentos:

Aqui vocé ira informar o seu nivel de concordancia com cada afirmacéao a partir de
uma escala de 7 pontos, que vai de “discordo totalmente”

até

]
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concordo totalmente”.

Ao responder, caso vocé nao esteja visualizando toda a escala, basta arrastar para o

lado ]

Afirmacgao

Discordo
totalmente

Discordo
muito

Discordo
pouco

Nem
concordo,
nem
discordo

Concordo
pouco

Concordo
muito

Concordo
totalmente

Investir € uma prioridade para mim.

Acredito que investir € uma forma de
proteger meu patrimdnio.

Realizo meus investimentos de acordo
com 0s meus objetivos financeiros.

Tomo minhas proprias decisées de
investimento.

Estudo com frequéncia sobre
investimentos.

Avalio os riscos relacionados a cada
tipo de investimento que realizo.

Realizo meus investimentos com base
em analises de mercado e de
indicadores.

Busco diversificar os meus
investimentos.

Possuo segurangca em tomar minhas
decisdes de investimento.

Estou satisfeito(a) com minhas
escolhas de investimentos.

Os conhecimentos adquiridos no meu
curso de graduagédo me ajudam na
realizagado de investimentos.

PARTE 4 - Aposentadoria

Aqui vocé deve seguir algumas instrugdes/orientacoes.
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As trés primeiras perguntas se referem a informagdes acerca da sua gestédo de
recursos para aposentadoria e, em seguida, sio feitas algumas afirmagdes sobre
esse assunto. Vocé devera informar o seu nivel de concordancia, de acordo com a
sua realidade. Nao existe resposta certa ou errada, mas apenas aquela que
melhor retrata a sua situacéo.

No que diz respeito a reserva de recursos para aposentadoria, o que melhor
define seu pensamento atual?

[J N&o me preocupei com isso ainda.

[J Pretendo ter apenas a aposentadoria do governo.

[J Fago um plano de previdéncia/poupanca propria para aposentadoria.
[J Tenho planos de comegar a poupar para isso.

Com qual frequéncia vocé realiza investimentos direcionados para a
aposentadoria?

[J Todos os meses.

[J Com frequéncia, mas ndo todos os meses.

[J Ocasionalmente.

[J Raramente.

[J Nunca.

Quando vocé realiza aplicagoes voltadas para a aposentadoria, quanto costuma
investir?

[J Eu ndo invisto para a aposentadoria.

[J Até 5% da minha renda liquida.

[J Entre 5,01% até 10% da minha renda liquida.

[J Entre 10,01% até 20% da minha renda liquida.

[J 20,01% ou mais da minha renda liquida.

Percepc¢ao sobre planejamento da aposentadoria:

Aqui vocé ira informar o seu nivel de concordancia com cada afirmacéao a partir de
uma escala de 7 pontos, que vai de “discordo totalmente” até “concordo totalmente”.

Ao responder, caso vocé nao esteja visualizando toda a escala, basta arrastar para o

lado -]

Afirmacao

Discordo | Discordo | Discordo Nem Concordo | Concordo | Concordo
totalmente| muito pouco |concordo,| pouco muito [totalmente
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nem
discordo

Investir para a aposentadoria € uma
prioridade para mim.

Acredito que uma reserva para
aposentadoria € necessaria para
complementar a aposentadoria do
INSS.

Ao investir para a aposentadoria,
busco opgdes com potencial de
fornecer maior rentabilidade no longo
prazo.

Busco diversificar os investimentos da
minha reserva para a aposentadoria.

Acompanho de perto a gestao dos
rendimentos destinados a
aposentadoria.

Possuo um planejamento financeiro
para a minha aposentadoria.

Realizo contribuigbes com frequéncia
em plano de previdéncia privada
complementar (aberta e/ou fechada).

Pretendo obter renda proveniente de
outros investimentos (como aluguel de
imoveis, investimentos em agdes, etc.)
para complementar minha renda da
aposentadoria.

Usufruo de beneficios fiscais ao
realizar investimentos para
aposentadoria.

Acredito que é importante ter um
planejamento precoce e consistente
para a aposentadoria.

Os conhecimentos adquiridos no meu
curso de graduagédo me ajudam no
meu planejamento para a
aposentadoria.




